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BI LDI RI IVI Bu sunum ileriye donik bildirimler icerebilir. Bu bildirimler, su
andaki beklenti ve varsayimlari baz almakta olup bu beklenti ve
varsayimlar, Polisan Holding’in, hisselerinin halka arz edilmesi
esnasinda Turkiye Sermaye Piyasalari Kurulu prosedirlerince
hazirladig izahnamede bahsedilen faktorlerden
kaynaklanabilecek risk ve belirsizliklerden etkilenerek, gercek
sonuclardan ciddi bir sekilde farklik gosterebilir. Yeni bilgi,
ileride gerceklesebilecek olaylar ve diger durumlardan
kaynaklanabilecek  nedenlerden  dolayr ileriye  yonelik
bildirimlerimizi guncelleme ya da revize etme goérevimiz
bulunmamaktadir.



POLISAN HOLDING: SEKTORLERIMIZ ICIN YENILIKCI VE ONCU COZUMLER HOLDING

Kimya Aktiviteleri Liman isletmeleri Gayrimenkul Boya

Polisan Kimya %100 Poliport %100 Polisan Yapi (***) %100 Yabanci Ortakhik

Polisan Yapikim Yapi Polisan Kansai Boya (**)
Kimyasallari %100 (*) Polisan Holding %50

Kansai Paint %50
Yabanci Ortaklik
Rohm & Haas (**)
Polisan Holding %40
Dow Chemical %60

Yurt Digi Operasyon
Polisan Hellas %100

(*) Polisan Kimya San. A.S.’nin yapi kimyasallari faaliyetleri, 30.09.2022 itibariyla, ayni ortaklik yapisi ile Polisan Yapikim Yapi Kimyasallari San. ve Tic. A.S. sirketi altinda ydrttilmektedir.

(**) Ortaklik paylari Polisan Holding’in ilgili istiraklerdeki dogrudan ve dolayli payini gésterir. Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Daditim ve Ticaret A.S. Polisan Holding’in istiraki ve Polisan
Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.S. ise is ortakligi olup, diger grup sirketleri bagl ortakliktir.

(***) Poliport’un, Polisan Yapr’yi aktif ve pasifleri ile kiil halinde tasfiyesiz olarak devralmasi suretiyle Polisan Holding’in iki bagl ortakhdi birlesmis ve tescil islemi 29 Temmuz 2022 tarihinde
tamamlanmstir. Polisan Yapi adina tescilli olan Kagithane ve Pendik tapulari Poliport sirketi adina tescil ettirilmistir.



POLISAN HOLDING: SURDURULEBILIR BUYUME ODAGI

Liman isletmeleri

¢ 19.600 m3 sivi yiik yatirnmi Mayis
2023’te tamamlandi ve kapasite
kullanim oraninda artis saglandi

Stratejik plani dahilinde sivi yiik
kapasitesini 436.000 m¥e ¢ikartma
hedefi bulunmaktadir (CED onayi
alinmistir)

Siviylik ve kuruyik operasyonlarinda
elleglenen Grin portfoyiinde daha
yuksek katma deger yaratan drlnlere
agirhk verilmektedir

Kimya Aktiviteleri
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POLISAN KiMYA

* Endustri 4.0 standartlarindaki yeni
regine tesisi ile kapasite 150.000
tondan, 195.000 tona yikseldi

* Katma degeri ylksek regine
tirevlerine yatirim planlanmaktadir

Alkillenmis melamin reginesi
liretimine baglandi

« ikinci yari yilda novalak reginesi
yatirimina baslanmasi
planlanmaktadir

POLISAN YAPIKiM

¢ Kentsel donlisimun hizlanmasi
talebi olumlu etkilemektedir

e 2023 yili igerisinde kapasite artisi
yatirimi planlanmaktadir

POLiSAN HELLAS

¢ R-pet yatinnmi tekrar gézden
gegirilmektedir

Tuarkiye’nin butiin dekoratif boya
talebini karsilayabilecek altyapi ve
kapasiteye sahiptir

Yeni teknoloji donanimli junior
GEBKiM solvent bazl boya tesisi
yatirimi faaliyete gecti (yilhk
su/solvent boya Uretim kapasitesi
40.000 ton)

Kar marji daha ylksek endistri
boyalarina olan yatirim planini
uygulamaya devam edecektir

ihracat odagi devam etmektedir

Subat ayinda kazanilan karayollari
ihalesi ile gelir artisi saglanmistir

Gayrimenkul Portfoyii

PENDIK PROJESI

* imzalanan gelir paylasimi modeliyle
projenin nakit girisleri 6ne
cekilecektir

* Pendik Projesi imar uygulamasi

tamamland.. insaat ruhsati alindi,
plan tadili bagvurusu yapildi

* Bankalarla satilacak konutlara iligkin
tiiketici finansmani konusunda
gorismeler devam ediyor

e 2023 yili ikinci yarisinda projenin
lansmaninin ve satiglarinin
baglanmasi hedeflenmektedir

Z OFiS PROJESI
* 2023 yilinda 14 adet ofis satild

* Portfoyde kalan 25 adet ofisin
tamami ile 25 adet magazanin 24’0
kiralandi
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Surdirulebilirlik
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Birlesmis Milletler Global Compact
Turkiye Yonetim Kurulu Gyesi

insan haklari, calisan haklari, cevre ve
yolsuzlukla miicadele odagi: 10 ilke

2022 ESG skoru: 66

Kimya sektoriinde degerlendirmeye
katilan global 425 sirket arasinda: 85.

2022 elektrik enerjisi tiiketiminin I1-REC
sertifikali yenilenebilir enerji
kaynaklarindan karsilanma orani: %60

2025 Kapsam Il kaynakli emisyonlarin
sifirlanmasi hedeflenmektedir

2019’dan bu yana, Kapsam I ve Il
emisyon yogunlugunda %46 dusls
sergilendi

Karbon notr hedefi: 2053



POLISAN HOLDING: 6 AYLIK KONSOLIDE FINANSAL SONUGLAR (*)

Konsolide Gelir Dagilimi

Yapi
Kimyasallari
PET %13,5 Diger
%35,0 %3,0

Liman

Kimy

%25,0

Konsolide FAVOK Dagilimi

. Yapi
Diger Kimyasallari
%157 %23,6
Kimya
‘ %16,6
PET
%-33,1
Liman
%77,2

(*) Polisan Kansai Boya ve Rohm & Haas, 6zkaynak yéntemi ile muhasebelestiriimektedir.

Konsolide Gelirler (milyon TL)

%11 artis

123 2.172

|1y 22 1.963 |

Konsolide FAVOK* (milyon TL)
%34 azalis

1Y 23 249

|1y 22 380 |

Konsolide Net Kar (milyon TL)

%67 azalis
1y 23 104
|1y 22 317
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POLISAN HOLDING: 6 AYLIK KOMBINE FINANSAL SONUCLAR (*) W Polisan

Kombine Gelirler (milyon TL)

Boya %25 artis

%26,7
.o 3.640
Digr Rohmaac

Kombine Gelir Dagilimi

%6,1 ~ %5,4
1Y 22 2913 |
Yapi Liman
Kimyasallari %11,9
%9,2 Kombine FAVOK* (milyon TL)
PET #
%23,7 tmya 9
%120 %22 azalis
Kombine FAVOK Dagilimi 1v23 405
Diger 1y 22 522
%10,4 Boya %31,1 |
Yapi ‘ Rohm&Haas
Kimyasallar %4,0 Kombine Net Kar (milyon TL)
%15,3
%66 azalis
PET
i Liman
Kimya %50,0 1Y 22 327

%10,7

(*) Eliminasyon éncesi sirket solo finansal tablolarinin birlestirilmesiyle elde edilmistir. istiraklerden Polisan Kansai Boya finansal tablolari %100 dahil edilmis, Rohm and Haas finansal tablolar dahil

edilmemistir. Ge¢mis yil finansal tablolari buna gére yeniden diizenlenmistir.
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POLISAN HOLDING: 1¢/2C 2022 — 2023 KARSILASTIRMALI KONSOLIDE
FINANSAL SONUCLAR
Konsolide Gelirler (milyon TL) Konsolide FAVOK (milyon TL) Konsolide Net Kar (milyon TL)
223
1.137 1.143 211

1.030

186

157
826

131

92

38
12

| b K

122  1¢23 2022 2¢23 122 1¢23 2022 2¢23 122 1¢23 2622 2¢23




POLISAN HOLDING: 3 AYLIK KONSOLIDE FINANSAL SONUCLAR

GELIR (miIn TL)

2.172
1.963

1.143

1.137

1Y22  1Y23 222 1G23 223

= Gelirler paralel seyretti

+ Liman faaliyetlerinin USD gelirlerinde kur
artisi etkisi ve USD bazinda fiyat artislari

+ Yapikim: Artan yurt igi talep

Kimya: hammadde fiyatlarindaki diigtigiin
etkisiyle diisen satis fiyatlari

Resesyon riskiyle digen PET gelirleri

FAVOK* (min TL) & FAVOK MARJI (%)

19,6%

211

1Y22  1v23 222 1¢23  2G23
= FAVOK mariji 1,1 puan azaldi

Liman operasyonlarinda kar marji yiiksek
Urdnlerin payinin artmasi

Resesyon riskinin PET fiyatlari Gzerindeki
baskisi

Kur artisina kiyasla yiiksek seyreden
enflasyon etkisi ve EYT 6demeleri

18,5%

NET KAR (mln TL)

317

186

104 92

12

1Y22  1Y23  2¢22 1¢23  2(¢23
= Net kar %51 dustii

+ Siki finansal disiplin ile kontrol edilen
isletme sermayesi yonetimi

+ Yararlanilan vergi tesvikleri

YP cinsinden ticari borglarin kur
degerleme etkisi (net 51 min TL)

Artan finansman giderleri
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YATIRIM HARCAMALARI (min TL)

132,8
115,7

58,0 57,7

1Y22 1Y23 1¢23 2C23

= Yatirim harcamalari paralel
seyretti

+ Poliport 2. tank ciftligi yenileme ve
modernizasyon yatirimi

+ 2023 ilk yari yiliigin planlanan bir kisim
yatirim projelerin, ekonomik gelismeler
de dikkate alinarak 2023 yilinin ikinci yari
yilina ertelenmesi



POLISAN HOLDING: 6 AYLIK KONSOLIDE FINANSAL SONUCLAR

GELIR (miIn TL)

2.172
1.963

1.137 1.143
1.030

1Y22  1Y23 222 1G23 223

= Gelirler %11 oraninda artti
+ Liman faaliyetlerinin USD gelirlerinde kur
artisi etkisi ve USD bazinda fiyat artislari ile
kar marji ylksek urtnlerin elleglenmesi

+ Yapikim’de yeni musterilerin portfoye
eklenmesi

Resesyon riskiyle dugen ihracat ve PET
gelirleri

Kimya, hammadde fiyatlarindaki azalisin satig
fiyatlari Uzerindeki baskisi

FAVOK* (min TL) & FAVOK MARJI (%)

19,6%

211

18,5%

1Y23 222 1¢23  2G23

FAVOK mariji 7,9 puan azaldi

Satis fiyatlarindaki artis

Kar marji daha yuksek rinlerin satisi ve
portfoye eklenen yeni musteriler

Kur artisina kiyasla yiiksek seyreden
enflasyon etkisi

- Avrupa’da disen talebin PET satislarina ve

regine ihracatina etkisi

Hammadde fiyatlarindaki diisiisiin satig
fiyatlari Gzerindeki baskisi

NET KAR (mln TL)

317

186

92

12
i

1Y22  1Y23  2¢22 1¢23  2(¢23
= Net kar %67 dustii

+ Siki finansal disiplin ile kontrol edilen
isletme sermayesi yonetimi

+ Yararlanilan vergi tesvikleri
- Azalan FAVOK mariji

- YPcinsinden ticari borglarin kur
degerleme etkisi

Artan finansman giderleri
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YATIRIM HARCAMALARI (min TL)

132,8

115,7

58,0 57,7

1Y22 1Y23 1¢23 2C23

= Yatinm harcamalari %13 azaldi
+ Poliport 2. tank ciftligi yenileme ve
modernizasyon yatirimi

2023 ilk yari yili igin planlanan bir kisim
yatirim projelerin, ekonomik gelismeler
de dikkate alinarak 2023 yilinin ikinci yari
yilina ertelenmesi



. . . . - . . @ Polisan
POLISAN HOLDING: KONSOLIDE BILANCO VE DOVIZ POZISYONU HOLDING

l BILANCO DOVizZ — YEREL PARA KIRILIMI
30.06.2022  31.12.2022  30.06.2023 (min TL) W ooviz B

. V B *%

Nakit ve Nakit Benzerleri 176 475 315 Nakdt . o KV Borg™* oV Bore
%19
Diger Dénen Varliklar 1.762 1.475 1.701 ’ %10
Duran Varlklar 2.492 3.882 4,104
TOPLAM VARLIKLAR 4.431 5.832 6.120
Kisa Vadeli Finansal Borg (**) 614 471 629 %81 %90
%91
Uzun Vadeli Finansal Borg (**) 226 198 165
. R v 350 milyon TL (%56) KV borg, 123 milyon TL (%75) UV borg, para

Diger Yukumllikler 1129 1.238 1611 birimi Euro olan Polisan Hellas’a aittir.
Ozkaynaklar 2.462 3.926 3.715
TOPLAM KAYNAKLAR 4.431 5.832 6.120 NET DOVIZ POZISYONU

MUSS W€
+4,3

+1,1 w02 *L3
T —

KKM harig -4,8

03 KKM dabhil edildiginde 88
2¢22 4c22 2¢23

Net Borg (*) (**)/FAVOK

2C22 4C22 2C23

10
*Net Bor¢/FAVOK oranlari son bir yillik FAVOK kullanilarak hesaplanmis, Net Borg tutari, kolonlarin icerisinde belirtilmistir. (**) Kisa ve uzun vadeli finansal borg tutarlari IFRS 16 etkilerinden arindiriimistir.



POLIPORT: 2C & 1Y 2023 FINANSAL SONUCLAR

FAVOK PAYI

GELIR PAYI

%17,5

Segmentler: Dékme Sivi, Kuru Yk,

Antrepo Hizmetleri

+ Tirkiye’'nin en biiyiik dogal
limani Kocaeli’nin lider terminali

+ Dijital dénlsiim ve kapasite
yatirimlari striyor

+ Gelirler ABD dolari, giderler TL
bazl

+ Kuru yik limaninda ve gegici
antrepo alaninda katma degerli
hizmetler

+ 2. Tankiftliginin hayata
gecmesi sonucu kullanilabilir
kapasitede artis

— Enflasyonun doviz kurlarindaki
artistan daha yuksek seyretmesi

11

GELIR (miIn TL)

431,7

2536 239,4
192,2
138,4

1Y22  1Y23  2G22 1G23  2G23

ELLECLENEN YUK (000 ton)
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1v22  1Y23 2G22 1C23  2G23

Kuru Yilk ®Dokme Sivi M Antrepo

98
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FAVOK (min TL) & FAVOK MARIJI (%) NET KAR (mIn TL)
149,8
101,8
64,1
48,0
1Y22 1Y23 2C22 1G23 2C23 1Y22 1Y23 2G22 1¢23 2¢23

GELIR DAGILIMI (%) NET BORG* / FAVOK

266,3
132,2
r—
0,3%
1Y22 1Y23 2G22 1¢23 2G23 2C22 1G23 2G23

B D6kme Sivi Kuru Yiik B Antrepo

(*) Net Borg tutari min TL olarak kolonlarin igerisinde belirtilmistir. Sirket, 2022 yili icerisinde nakdini kur korumali mevduatta degerlendirip ayni tutarda kredi kullanmistir.



POLISAN KiIMYA: 2C & 1Y 2023 FINANSAL SONUCLAR

GELIR PAYI FAVOK PAYI

%25,0 %16,6

Segmentler: Formaldehit ve
Regineleri, Adblue

+

Yeni regine tesisi ile katma
degerli regine lretimi ve yurt ici-
yurt disi stratejik isbirlikleri
Nakde donisiim giin
sayilarindaki iyilesme
Avrupa’daki resesyonun olumsuz
etkisi nedeniyle disen ihracat
hacmi

Haziran ayi sonunda artan doviz
kuru neticesinde ticari borglarin
degerlemesi

Enflasyonun déviz kurlarindaki
artistan daha yuksek seyretmesi

12
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GELIR (mIn TL) FAVOK (min TL) & FAVOK MARIJI (%) NET KAR (mIn TL)

*-41 min TL ticari

618,5 39,1% .
553,7* ’ borg degerleme
16,0 etkisi
3125* 351 ye34 w2 $13,2 24
5 37,9* 37,5
Y | 23,1 25,5%
122 1v23  2C22  1G23 223 1Y22  1v23  2¢22  1G23  2G¢23 1v22  1v23  2¢22 1623 2(G23
SATIS HACMI (000 ton) GELIR DAGILIMI* (%) NET BORC** / FAVOK
It "0
o N ©
< o T
- %8,3
P T ~ %9,0 %1,2
1 : 115.__7 ___/
- - ’
101,2
%0,8 z
S & i @ %0,7
B [ e
o
1v22  2y23 222 123 2C23 22 1v23 2022 1023 2023 2622 1023 2023
Formaldehit ®Aus32 M YapiKim ™ Diger Formaldehit ®WAus32 MYapiKim M Diger

* Yapi kimyasallari is kolu 30.09.2022 itibariyla bélinmdis olup Polisan Kimya’nin 2022 finansallarina konsolide edilmemistir. ** Net Borg tutari min TL olarak kolonlarin igerisinde belirtilmistir.



POLISAN YAPIKiM: 2C & 1Y 2023 FINANSAL SONUCLAR

GELIR PAYI FAVOK PAYI
%13,5 %23,6

Segmentler: Beton Kimyasal
Katkilari, Cimento Kimyasal
Katkilari, Yeralti Kimyasallari

+
+

13

Tirkiye'de 3 bolgede tesis
Toplam kapasite 130.000 ton/yil

v 50.000 ton Dilovasi

v 40.000 ton Adana

v 40.000 ton Samsun
2023 yilinda, lojistik maliyetlerini
azaltacak kapasite yatirimlari
Doviz kurlarindaki artigin, dévize
endeksli gelirlere olumlu etkisi
Alinan yeni ihalelerin etkisiyle
artan satis tonajlari
Ulke genelinde kentsel
doénlstiimin hizlanmasinin
satislara olumlu etkisi

GELIR (mIn TL)

333,3

243,6

196,0

158,9 137,3

1Y22 2Y23 2C22 1¢23 2C23

SATIS HACMI (000 ton)
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Beton Kimyasallari M Cimento Kimyasallari M Yeralti Kimyasallari
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FAVOK (min TL) & FAVOK MARIJI (%)

%22,5

%18,6 %18,6

%12,9

61,8
41,6 44,2

' 296 | 17,7
- . |

1Y22 1¥23  2¢22  1C23  2C23

GELiR DAGILIMI (%)

1Y22 1Y23 2C22 1¢23 2C23

Beton Kimyasallari M Cimento Kimyasallari M Yeralti Kimyasallar




POLISAN HELLAS: 2C & 1Y 2023 FINANSAL SONUCLAR

GELIR (mIn TL) FAVOK (min TL) & FAVOK MARIJI (%)

GELIR PAYI FAVOK PAYI 9251 ge34

1Y22 1Y23 2G22 1¢23 2C¢23
’ ’ 126,6
532,7
0
%35,0 %-33,1 422,1 4413 613,7 Aom,l
74,9
\ -%3,8

Polietilen Tereftalat (PET) ve r-PET

) s L o %1
granil tretimi 122 1v23 222 1G23  2(23 %10,1 X% 16,7
4+ Yunanistan ve Balkanlardaki tek 702

Uretici -86,9 '

+ %33 ihracat payi

+ 2021’de preform Uretimi basladi IHRACAT PAYI (%)

SATIS HACMI (000 ton)

+ ikinci ceyrekte birim stok 38 35
maliyetlerinin dismeye
baslamasinin marjlara olumlu %32
etkisi 20
— Disen talep ile birlikte lojistik 18 17 %33
maliyetlerinin disiisii ve Cin %29
mengeli Urlinlerin fiyat rekabeti - %35 %31
1 -|
1Y22 1Y23 2G22 1¢23 2G23 122 1Y23  2C22  1C23  2C23
4 Yurtisi Hihracat
14

*Net Borg tutari min TL olarak kolonlarin igerisinde belirtilmistir.
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NET KAR (mln TL)

1v22  1Y23  2G22 1G23  2G23

91,3
55,3

-7,9
85,4 77,5
NET BORC* / FAVOK
401,7
-3,8%
2CG22 1¢23 2G23



POLISAN KANSAI BOYA: 2C & 1Y 2023 FINANSAL SONUCLAR

15

Yasanan deprem felaketi subat ayinda sektérii olumsuz etkilese de yilin ikinci ¢ceyreginde satis
hacimleri artis gostermeye baslamistir.

Yurt disinda yaklasik 200 adet satis noktasi ve ihracat odagi (ihracat gelirlerinde bir 6nceki yila
kiyasla %43 oraninda artis)

2023 Subat ayinda kazanilan karayollari yol ¢izgi ihalesi igin Gretim ve sevkiyata baslanmistir
Artan hacim ve satis fiyatlarinin etkisi ile yilin ilk yarisinda bir 6nceki yila gére %88 FAVOK artisi

TL’nin yabanci kurlar karsisindaki deger kaybi, artan hammadde fiyatlari ve artan enflasyonun
etkisiyle operasyonel giderlerde artis

Kur farki giderleri ve artan finansman maliyetleri
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Gelir Degigimi

2C22  2G23 1Y22 1Y23

FAVOK Degisimi

2C22 223 1Y22  2Y23



TESEKKURLER

Telefon 0 216 5785600
Faks 0216 5737792
E-posta
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