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Polisan Holding A.S.

31 Mart 2019 tarihli
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Cari dénem Geg¢mig déonem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis gecmis

Varliklar Notlar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Doénen varliklar 630.264.665 680.043.054
Nakit ve nakit benzerleri 4 123.625.887 153.828.929
Finansal yatirimlar 100.000 100.000
Ticari alacaklar 6 252.911.933 279.959.310
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 27 6.902.980 11.798.830

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 246.008.953 268.160.480
Diger alacaklar 7 75.244.336 77.747.308
- lligkili taraflardan diger alacaklar 27 17.924.236 78.892

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 57.320.100 77.668.416
Stoklar 8 152.576.413 148.642.367
Pesin 6denmis giderler 9 14.926.319 11.690.051
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 10 2.248.243 5.013.151
Diger dénen varliklar 18 8.631.534 3.061.938
Duran varliklar 1.580.164.126 1.538.921.246
Diger alacaklar 7 425.539 411.969
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 425.539 411.969
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 11 406.317.145 420.478.092
Yatinm amagli gayrimenkuller 12 261.096.907 262.425.908
Maddi duran varliklar 14 809.816.241 794.684.400
Kullanim hakki varliklari 13 43.346.684 -
Maddi olmayan duran varliklar 15 2.945.321 3.135.076
Pesin 6denmis giderler 9 40.838.023 40.845.845
Ertelenmis vergi varligi 25 14.623.498 16.276.504
Diger duran varliklar 754.768 663.452

Toplam varliklar

2.210.428.791

2.218.964.300

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding A.S.

31 Mart 2019 tarihli
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Cari donem Geg¢mig donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gecmis
Kaynaklar Notlar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 562.936.410 570.386.837
Kisa vadeli borglanmalar 5 119.032.326 114.316.676
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 194.250.693 209.830.191
Ticari borglar 6 225.661.930 214.714.877
- lligkili taraflara ticari borglar 27 7.533 389.856
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 225.654.397 214.325.021
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 6.905.284 5.099.642
Diger borglar 7 4.768.276 2.205.206
- lligkili taraflara diger borglar 27 - 230.314
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 4.768.276 1.974.892
Ertelenmis gelirler 9 2.590.216 2.455.115
Kisa vadeli karsiliklar 16 3.844.123 16.826.308
- Diger kisa vadeli karsiliklar 3.844.123 16.826.308
Diger kisa vadeli yukumlultkler 18 5.883.562 4.938.822
Uzun vadeli yiikiimliliikler 177.881.579 155.355.045
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 80.855.795 60.730.085
Ticari borglar 34.106 -
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 34.106 -
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirnmlardan yiikimliiliikler 11 2.361.462 -
Uzun vadeli karsiliklar 17 12.345.664 12.054.512
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 12.345.664 12.054.512
Ertelenmis vergi yikimluluga 25 82.284.552 82.570.448
Ozkaynaklar 1.469.610.802 1.493.222.418
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 1.440.321.112 1.464.117.336
Odenmis sermaye 19 758.500.000 370.000.000
Sermaye diizeltme farklari 19 1.467.266 1.467.266
Paylara iliskin primler/iskontolar 23.130.220 23.130.220

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsaml gelirler/ giderler 19 307.196.750 310.362.796
- Yeniden degerleme ve 6lgim kazang/kayiplari 307.196.750 310.362.796

Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgtim
kazanclari/(kayiplari) (15.125.651) (11.959.605)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari 322.322.401 322.322.401
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli

gelirler/giderler (25.539.461) (24.296.329)
- Yabanci para gevrim farklar (25.539.461) (24.296.329)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 42.221.733 42.221.733
Diger yedekler 19 (208.727.832) (208.727.832)
Gegmis yillar karlan 561.459.482 922.130.032
Net dénem kari/zarari (19.387.046) 27.829.450
Kontrol giicii olmayan paylar 19 29.289.690 29.105.082

Toplam kaynaklar

2.210.428.791

2.218.964.300

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2019 dénemine ait
konsolide kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Kar veya zarar kismi
Hasilat 20 234.074.201 228.838.376
Satiglarin maliyeti (-) 20 (196.361.654) (194.020.307)
Ticari faaliyetlerden briit kar 37.712.547 34.818.069
Genel yonetim giderleri (-) (22.830.064) (6.763.216)
Pazarlama giderleri (-) (2.907.473) (10.380.968)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (1.158.432) (574.713)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 5.451.187 3.976.203
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (7.828.733) (2.416.455)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinnmlarin karlarindan/zararlarindan paylar 11 (16.224.577) 8.388.360
Esas faaliyet zarari/kari (7.785.545) 27.047.280
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 23 362.595 722.607
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 23 (449.912) (5.642.839)
Finansman geliri/gideri 6ncesi faaliyet zarari/kar (7.872.862) 22.127.048
Finansman gelirleri 24 6.233.966 5.317.161
Finansman giderleri (-) 24 (12.078.779) (6.639.746)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi zarari/kari (13.717.675) 20.804.463
Siirdirilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gideri 25 (2.957.556) (4.374.260)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 25 (2.405.549) 2.595.007
Siirdiiriilen faaliyetler donem zarari/kari (19.080.780) 19.025.210
Donem zarari / kari (19.080.780) 19.025.210
Donem karinin dagilimi:
Kontrol glicii olmayan paylar 306.266 298.634
Ana ortaklik paylari (19.387.046) 18.726.576
Pay basina kazang/kayip 26 (0,026) 0,051
- Surdurilen faaliyetlerden pay basina kayip/kazang (0,026) 0,051

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2019 dénemine ait
konsolide diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Donem zarari/kari (19.080.780) 19.025.210
Diger kapsamli gelirler:
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar (3.252.467) (588.102)
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim kazanglari/(kayiplari) 17 (3.646.288) (504.758)
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgim kazanglari/(kayiplari),
vergi etkisi 25 729.258 100.952
- Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlarin tanimlanmis fayda
planlari yeniden 6lglim kazanglar 11 (419.296) (230.369)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin diger kapsamh
gelirlerinden kar veya zararda siniflandiriimayacak paylar, vergi etkisi 11 83.859 46.073
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar (1.278.369) (2.711.012)
-Yabanci para gevrim farklarindan kazanglar/(kayiplar) (1.315.974) (2.711.012)
-Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin yabanci para ¢evrim
farklari kazanclari/kayiplari 11 37.605 -
Diger kapsaml gelir (4.530.836) (3.299.114)
Toplam kapsamli gelir/gider (23.611.616) 15.726.096
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Kontrol glicti olmayan paylar 184.608 356.161
Ana ortaklik paylari (23.796.224) 15.369.935

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2019 dénemine ait
konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirnimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler

Yeniden degerleme ve lgiim
kazang/kayiplarn

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilacak
birikmis diger
kapsamh gelirler
veya giderler

Birikmig karlar

Maddi duran Satin almaya

. Sermaye Paylara iligkin varlik yeniden Tanimlanmig fayda Kardan ayrilan iligkin Kontrol giicii
Odenmis diizeltme primler / degerleme planlari yeniden 6lgiim Yabanci para kisitlanmig ozsermaye Gegmis yillar Net donem Ana ortakhga ait olmayan Toplam
sermaye farklari iskontolar artiglan  kazanglari/ (kayiplari) cevrim farklar yedekler etkisi karlan kari ozkaynaklar paylar  6zkaynaklar
1 Ocak 2019 bakiyesi 370.000.000  1.467.266 23.130.220 322.322.401 (11.959.605) (24.296.329) 42.221.733 (208.727.832)  922.130.032 27.829.450 1.464.117.336 29.105.082 1.493.222.418
Transferler 388.500.000 - - - - - - - (360.670.550) (27.829.450) - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - (3.166.046) (1.243.132) - - - (19.387.046) (23.796.224) 184.608  (23.611.616)
-Dénem kari - - - - - - - - - (19.387.046) (19.387.046) 306.266  (19.080.780)
-Diger kapsamli gelir/gider - - - - (3.166.046) (1.243.132) - - - - (4.409.178) (121.658) (4.530.836)
31 Mart 2019 bakiyesi 758.500.000 1.467.266 23.130.220 322.322.401 (15.125.651) (25.539.461) 42.221.733 (208.727.832) 561.459.482 (19.387.046) 1.440.321.112 29.289.690 1.469.610.802
1 Ocak 2018 bakiyesi 370.000.000 1.467.266 23.130.220 312.900.151 (10.270.784) (15.865.646) 40.062.818 (208.727.832)  846.985.924 98.631.272 1.458.313.389 26.612.549 1.484.925.938
Transferler - - - - - - - - 98.631.272 (98.631.272) - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - (646.921) (2.709.720) - - - 18.726.576 15.369.935 356.161 15.726.096
-Dénem kari - - - - - - - - - 18.726.576 18.726.576 298.634 19.025.210
-Diger kapsamli gelir/gider - - - - (646.921) (2.709.720) - - - - (3.356.641) 57.527 (3.299.114)
31 Mart 2018 bakiyesi 370.000.000  1.467.266 23.130.220 312.900.151 (10.917.705) (18.575.366) 40.062.818 (208.727.832)  945.617.196 18.726.576 1.473.683.324 26.968.710 1.500.652.034

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak - 31 Mart 2019 donemine ait
konsolide nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gegmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslar 31 Mart 2019 31 Mart 2018
A. isletme faaliyetlerinden nakit akiglari 40.472.817 6.261.047
Donem kari/zaran (19.080.780) 19.025.210
- Sirdurdlen faaliyetlerden dénem kari/zarari (19.080.780) 19.025.210
Donem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 51.691.068 9.604.807
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 13,14,15 12.151.117 11.227.722
Deger dusuklugi/iptali ile ilgili dizeltmeler 2.465.419 (337.917)
- Alacaklarda deger diisiikligi (iptali) ile ilgili diizeltmeler 6 2.365.501 (387.972)
- Stok deger diisiikliigii (iptali) ile ligili diizeltmeler 8 99.918 50.055
Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 1.539.878 2.169.021
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 17 1.204.293 2.169.021
- Dava ve/veya ceza karsiliklari (iptali) ile ilgili diizeltmeler 16 335.585 -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 3.944.184 156.518
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 24 (1.793.725) (2.166.915)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 24 6.218.153 2.503.195
- Vadeli satiglardan kaynaklanan kazaniimamis finansman geliri 22 (480.244) (179.762)
Gergeklesmemis yabanci para cevrim farklari ile ilgili dizeltmeler 9.915.471 (1.829.758)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler - (91.904)
-Tirev finansal araglarin gergedge uygun degder kayiplari (kazanglari) ile ilgili
diizeltmeler ) (91.904)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin dagitimamis karlari ile ilgili dizeltmeler 11 16.224.577 (8.388.360)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 25 5.363.105 1.779.253
Duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayip /kazanglar ile ilgili
duizeltmeler 23 (166.109) (717.510)
Yatirim amach gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip /kazanglar
ile ilgili duzeltmeler 23 253.426 5.637.742
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 26.241.557 (16.861.579)
Finansal yatinnmlardaki artig/azalisla ilgili dizeltmeler - 199.998
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 24.681.877 (30.156.762)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili dizeltmeler 2.489.402 (7.682.194)
Stoklardaki artig/azaligla ilgili duizeltmeler (4.033.964) (9.652.314)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig/artis (8.144.802) (679.594)
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 11.461.403 30.840.048
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis/azalig 1.805.642 (168.564)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azaligla ilgili duzeltmeler 2.563.070 (2.503.415)
Ertelenmis gelirlerdeki artis/azalis 135.101 (3.416.139)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalig/artis (5.660.912) 4.110.049
Faaliyetlerle ilgili diger yukimlUliklerdeki artis (azalis) 944.740 2.247.308
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 58.851.846 11.768.438
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 17 (4.559.429) (352.887)
Diger karsiliklara iliskin 6demeler 16 (13.317.770) -
Vergi 6demeleri / iadeleri (501.829) (5.154.504)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (20.981.706) (13.019.035)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 2.020.105 1.049.842
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 14,15 (25.384.544) (14.828.815)
Yatirim amagli gayrimenkul satimindan kaynaklanan nakit girigleri 1.075.575 593.258
Alinan faiz 1.307.158 166.680
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (49.694.153) 64.738.800
Kredilerden nakit girigleri 82.172.033 169.552.617
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglari (128.237.206) (104.680.109)
Odenen faiz (4.115.547) (2.133.943)
Alinan faiz 486.567 2.000.235
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig / azalig (30.203.042) 57.980.812
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 153.828.929 18.972.561
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 123.625.887 76.953.373

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayriimaz parcasini olusturur.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Mart 2019 donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara ait notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Polisan Holding A.S. (“Polisan Holding” veya “Sirket”), sermayesine ve yonetimine katildigi sirketler
arasinda koordinasyonu saglamak, sevk ve idare edilmelerini temin etmek, planlama, pazarlama ve
mali igler, finansman ve fon ydnetimi, hukuk, insan kaynaklari, bilgi islem alanlarinda gelismis
tekniklerle galismalarini saglamak amaciyla kurulmustur. Sirket'in faaliyet konusu ticari, sinai, tarimsal,
turistik, gayrimenkul, madencilik, finansal konular bagta olmak Uzere her turld istigal konusunda
calismak ve yerli ve yabanci sirketlerin sermayelerine ve yonetimlerine katilarak gesitli faaliyetlerde
bulunmaktir.

Sirket 2000 yilinda kurulmus olup, Sirket'in ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.Kisim
Liman Cad. No:7 Dilovasi - Kocaeli'dir.

Sirket'in istanbul Subesi “igerenkdy Mah. Ali Nihat Tarlan Cad. No:86 Atasehir-istanbul” dadir.

Sirket'in Bagh Ortakliklari, is Ortakliklar ve istirakleri (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) asagida
sunulmustur:

- Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski linvani: Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S)
- Tintomix Pigment Pasta Sanayi A.S.

- Polisan Kimya Sanayii A.S.

- Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Tarimsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski tinvani: Polikem Kimya San ve Tic. A.S.)
- Polisan Yapi insaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.

- Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagitim ve Tic. A.S.

- Polisan Hellas S.A.

- Polisan Rus Ltd.

- Polisan Maroc S.A.

Grup’un temel faaliyetleri Tirkiye’de olup, asagida belirtilen belli basli sektorler altinda toplanmigtir:

Kimyevi maddeler Uretimi ve satigi

Agag ve tarim endustrilerini destekleyici nihai ve yan maddelerin Uretimi ve satisi
Boya imalati ve satisi

Yapi kimyasallari Uretimi ve satigi

Liman, depolama ve antrepo hizmetleri

Hizmet

Bagqli ortakliklar:

Polisan Kimya Sanayii A.S. (“Polisan Kimya”) :
Polisan Kimya'nin faaliyet konusu; formaldehit ve formaldehit recineleri, yapi kimyasallari ve AUS 32
Uretimi ve satisidir.

Polisan Kimya 1964 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi Bdlgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli'dir.

Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Poliport”):
Poliport'un faaliyet konusu; dokme sivi depolama, A tipi genel antrepo, kuru yik ve genel kargo
gemilerine yukleme ve bosaltma hizmetleridir.

Poliport 1971 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim
Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli’dir.

Polisan Tarimsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Tarim’) :

Polisan Tarim’in faaliyet konusu; her nevi bitkinin ekimi, her tirli organik, dogal Urtnler Gretmek, alip
satmak, her turlG tarimsal Grinden yas veya kurutulmus gidalar elde etmek, her nevi hayvan uretimini
ve yetistiriimesini saglamak, tarimla ilgili her tarli konuda teknoloji, danismanlik hizmeti saglayip, proje
ve yatirimlari kontrol etmektir. Polisan Tarim 1998 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi;
Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli’dir.
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1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Polisan Yapi Insaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Yap1’):

Polisan Yaprnin faaliyet konusu; insaat ve tesisat miuteahhitligi, su kanali, yol, kdépru, baraj,
kanalizasyon, alt yapi tesisleri yapimi, ingaat ve tesisat malzemeleri imalati, pazarlamasi ve alim
satimi, turizm konusu ile ilgili turistik, mesleki veya egitim maksadi ile her tlrll yurt ici ve yurt disiI gezi
ve meslek toplantilari tertip etmektir.

Polisan Yapi 2006 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bdlgesi
1.Kisim Liman Caddesi No:7 Dilovasi-Kocaeli’dir.

Polisan Hellas S.A.(“Hellas”):

Polisan Hellas S.A. 29 Temmuz 2013 tarihinde Yunanistan Atina bdlgesinde kurulmustur. Polisan
Hellas S.A. plastik Grlnler sektoriinde yer almaktadir. Fabrikada mesrubat, yiyecek ve icecek kaplari,
sentetik fiber gibi genis kullanim alani olan Polietilen Tereftalat (PET) Uretimi, granil ve preform sise
Uretimi yapiimaktadir.

Polisan Rus Ltd.:
Sirket faal degildir ve mali tablosu bulunmamaktadir.

Polisan Maroc S.A.(Maroc):

Polisan Maroc S.A. 5 Temmuz 2018 tarihinde Fas’ta kurulmustur. Polisan Maroc yapi kimyasallari
sektdriinde faaliyet gostermektedir.

Sirket'in, bagli ortakliklarinin ve is ortakliginin 31 Mart 2019 tarihinde sona eren dénemde ortalama
personel sayisi 1.333'tlr (31 Aralik 2018 — 1.543). Ortalama sayilarin hesaplanmasinda Polisan Kansai
Boya’nin galisan sayisi Grup’un hissesi oraninda agirlandiriimamis, tam sayi olarak alinmistir.

is Ortakliklari ve Istirakler:

Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Kansai Boya”) (Eski adiyla Polisan Boya Sanayi
ve Ticaret A.S. (“Polisan Boya™):

Polisan Kansai Boya'nin faaliyet konusu; boya, vernik, regine, sair yuzey kaplama ve izolasyon
malzemesi Uretim ve satisidir.

Polisan Boya 1975 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi Bdlgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli'dir.

Polisan Boya'nin %50 hissesinin 21 Aralik 2016 tarihinde Kansai Paint Co. Ltd.’e satiimasini takiben
Unvani Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.$. olarak degistirilmistir.

S0z konusu islemin kontrol kaybi doduran bagh ortaklik hisse satisi olmasindan 6turl satis tarihinden
itibaren Polisan Kansai Boya is ortakligi olarak degerlendiriimis ve 6zkaynaktan pay alma ydntemi ile
muhasebelestirimeye baslanmistir.

Tintomix Pigment Pasta Sanayi A.S. (“Tintomix”):

Tintomix, Polisan Kansai Boya'nin halihazirda devam eden isinin geligtiriimesinin yani sira Tlrkiye
icinde ve disinda pasta pigment sanayi isiyle istigal etmektir.

Tintomix, 2018 yilinda kurulmus olup, sirketin kanuni merkezi, Maden Mahallesi, Kasap gayiri mevkii,
Medya kent A9 No:2 Sariyer-Istanbul’dur.
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1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Daditim ve Tic. A.S.(“Rohm and Haas”)
Rohm and Haas’in faaliyet konusu; emilsiyon polimerleri ve bunlara ait hammaddelerin alimi, satimi,
pazarlamasi ve ticaretidir.

Rohm and Haas 2004 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Icerenkéy Mah. Umut Sok.
No:10/12 Kat:3 Atasehir / Istanbul’dur Rohm and Haas’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyle ortalama galisan
sayisi 60’tir (31 Aralik 2018: 53).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 7 Mayis 2019 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmisti. Genel Kurul'un konsolide finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlan

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine gére
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar esas alinmistir.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karari uyarinca Tebli§ kapsamina
giren sirketler icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ddnemlerden itibaren yurarlige giren
finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi yayimlanmistir. ilisikteki konsolide finansal tablolar séz
konusu Orneklere uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket ve Tirkiye’de kayitl olan Bagh Ortakliklari, is Ortakhigi ve istiraki muhasebe kayitlarinin
tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve
sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan c¢ikarilan
Tekduzen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanci ulkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortaklik kanuni
finansal tablolarini faaliyet gosterdigi Ulkede gegerli olan kanun ve ydnetmeliklerine uygun olarak
hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar yasal kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis
olup, KGK tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’'na gére Grup’un durumunu layikiyla
arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

2.1.2 Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Sirket'in ve Tirkiye’de kayith olan Bagli Ortakliklari ve is Ortakhdinin fonksiyonel ve raporlama para
birimi Tark Lirasi (“TL”)'dr.

Sirket’in igtiraki olan Rohm and Haas firmasinin fonksiyonel para birimi ABD Dolari (“‘USD”)dur.

Yunanistan’da faaliyet gosteren Polisan Hellas S.A.’nin fonksiyonel para birimi Avro’dur. Fas'ta faaliyet
go6steren Polisan Maroc S.A.’nin fonksiyonel para birimi Fas Dinarr’dir.

Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve konsolide
finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.3 Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gésteren Bagh Ortakligin Finansal Tablolari

Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren Bagl Ortakhdin finansal tablolari, KGK tarafindan yayimlanmis
TMS/TFRS’ler uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak duzenlenmigtir. llgili yabanci ortakhdin varlik ve yukiumlGlUkleri bilango tarihindeki déviz
kuru, gelir ve giderler ortalama doéviz kuru kullanilarak Turk Lirasi’na gevrilmistir. Kapanis ve ortalama
kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar igerisindeki yabanci para gevrim farklari
kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

2.2 Yeni ve dizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Mart 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarh olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’'un mali durumu ve performansi
uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 16 Kiralama islemleri

- TMS 28 “igtiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)
- TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

- Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

- Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

S0z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi lzerinde TFRS 16 diginda 6nemli
bir etkisi olmamigtir. TFRS 16’nin etkisi Not 2.5’te gosterilmistir.

i) Yayinlanan ama yiuriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henuz yurarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler agsagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedik¢ce yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilar - Degisiklik
- TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henlz yirurlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

- i§letmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)
- Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmunun yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénuk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir.

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmisgtir:

Grup muhasebesi

(@) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Polisan Holding ile Bagh Ortakliklar, is Ortakliklar ve
istiraklerinin asagidaki (b)den (d)ye kadar maddelerde belirtilen esaslara gére hazirlanan
hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin
hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarina Seri I, 14.1 No’lu Tebli§g hikimleri uyarinca KGK
tarafindan yUrurlige konulmus olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli dizeltmeler ve
siniflandirmalar yapilmistir.

(b) Bagh Ortakliklar, Sirket'in yatinm yaptigi isletmeyle olan iligkisinden dolayi degisken getirilere
maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri yatirim yaptig
isletme Uzerindeki guclyle etkileme imk&nina sahip olmasindan 6tirt kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketleri ifade eder. Bagh Ortakliklar, faaliyetleri Gizerindeki kontrolin Grup’a transfer
oldudu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmig ve kontrollin ortadan kalktig tarihte de
konsolidasyon kapsamindan gikartilmigtir.

Bagh Ortakliklar'in, finansal durum tablolari ve kar veya zarar tablolari tam konsolidasyon
yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirketin sahip oldugu Bagl Ortakliklar'in kayith
degerleri ile 6zkaynaklari karsilikli olarak netlestiriimistir. Sirket ile Bagli Ortakliklar arasindaki
grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu
hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettller, ilgili 6zkaynaklari ve kar veya
zarar tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle bagl ortakliklarin ortaklik oranlari
gOsterilmigtir:

Ortakligin iinvani Grup tarafindan sahip olunan pay (%) Etkin ortaklik payi (%)

31 Mart 2019 31 Aralik 2018 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Polisan Kimya 100,00 100,00 100,00 100,00
Poliport 93,35 93,35 93,35 93,35
Polisan Yapi 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan Tarim 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan Hellas 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan Rus Ltd. (*) 90,00 90,00 90,00 90,00
Polisan Maroc (**) 80,00 60,00 80,00 60,00

*) Herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.

(**) Polisan Holding'in %100 hissesine sahip oldugu Polisan Kimya sirketi 5 Temmuz 2018 tarihinde Polisan
Maroc sirketini kurmustur ve 11 Ocak 2018 tarihinde Polisan Kimya sermaye arttirnrmi yaparak oy hakkini
%60’dan, %80’e ¢ikarmistir.
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2.

(©)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

is Ortakliklari ve Istiraklerdeki yatirmlar 6zkaynak ydéntemi ile muhasebelestiriimektedir. Bunlar,
Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldudu veya Grup’un, sirket faaliyetleri
Uzerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte ortak kontrole veya dnemli etkiye sahip
oldugu kuruluglardir. Grup ile is Ortakliklari ve Istirakler arasindaki islemlerden dogan
gerceklesmemis karlar ve zararlar Grup’un Is Ortakliklarindaki ve istiraklerdeki payi dlgiisiinde
dizeltiimektedir.

Ozkaynak yéntemine gére muhasebelegtirilen yatirimlar konsolide finansal durum tablosunda,
alis maliyetinin (zerine Sirket'in istirakin makul deder esasina gore hazirlanmis finansal
tablolarinda yer alan net varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya
cikarilmasi ve varsa deger dusukligu karsihdinin distlmesiyle gosterilmektedir.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un is Ortakligi ve istirakinin
ortaklik oranlari gosterilmistir:

Grup tarafindan sahip

Ortakligin linvani Ortakhik turd olunan pay (%) Etkin ortaklik payi (%)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik

2019 2018 2019 2018

Polisan Kansai Boya is Ortakhigi 50,00 50,00 50,00 50,00
Tintomix (*) Is Ortaklig 51,00 - 25,50 -
Rohm and Haas istirak 40,00 40,00 40,00 40,00

(*) Polisan Kansai Boya ve Goteks Kimyevi Maddeler Pigment Preparatlari Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda 3 Ekim 2018 tarihinde
hissedarlik s6zlesmesi imzalanmistir. Bu s6zlesme gercevesinde Polisan Kansai Boya Tintomix'in %51 hissedari olmustur.

(d)

Grup’un toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin tzerinde olmakla énemli bir
etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik teskil etmeyen sirketler
konsolide finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.
Teskilatlanmis piyasalarda kote pazar fiyatlari olan ve gergcege uygun degerleri guvenilir bir
sekilde hesaplanabilen satiimaya hazir finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle konsolide
finansal tablolara yansitilir. Tegkilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gergede uygun
degerleri guvenilir bir sekilde belirlenemeyen satiimaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri
Uzerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsihk dasdldikten sonra konsolide finansal tablolara
yansitilir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi

Faaliyet bolumleri raporlamasi igletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakhdi saglayacak bicimde dizenlenmistir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii boélime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasindan ve bdlimiin
performansinin degerlendiriimesinden sorumludur. Yénetim kurulu, isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir (Not 3).
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlan (TFRS)
2.5.1 Cikarilan ve kabul edilen standartlar

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgcok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme blylk o6lciide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varhdin dusuk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yakimlGliguni o
tarihte 6denmemis olan kira ddemelerinin buglinki degeri Gizerinden Olger (kiralama yudkumlalagu) ve
ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukimluligi Gzerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergceklesmesi halinde kiralama yukimlaligini yeniden &lgmesi so6z
konusudur (6rnegin kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye donik kira 6édemelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklie ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yukimlalagindn yeniden 6lgiim etkisini kullanim hakki varligi Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16’ya gegis:

Grup, TFRS 16’y1 kolaylastiriimis geriye dénuk yaklasim ile uygulamigtir. Grup, daha énce TMS 17
Kiralama islemleri ve TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama islemi Iigerip igermediginin
Belirlenmesi’ni uygulayarak kiralama olarak tanimladidi sézlesmelere bu Standardi uygulamay: tercih
etmistir. Bu sebeple Grup daha énce TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e goére kiralama olarak tanimlamadigi
s6zlesmelere bu Standardi uygulamistir.

Grup, gegis tarihi itibariyle kiralama suresi 12 ay veya daha kisa bir sire iginde bitecek kiralamalar ve
dislik degerli kiralamalar i¢in taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Grup’un ofis
ekipman kiralamalarini disik degerli kiralama olarak degerlendirilmistir.

TFRS 16'nin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle uygulanmasinin etkisi (artis / (azalis)) asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019
Varhklar
Kullanim hakki varligi 44.788.142
Pesin 6denmis giderler (4.916.356)
Toplam 39.871.786
Yukiamlulukler
Kiralama yukumlulugi 39.871.786
Toplam 39.871.786
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Mart 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (TFRS) (devami)
Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti

Asagida, Grup'un TFRS 16'y1 uygulamasi Uzerine yeni muhasebe politikalari yer almaktadir:
Kullanim hakki varliklari

Grup, kullanim  hakki  varliklarini  finansal kiralama soOzlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegdin, ilgili varligin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim
hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deder dusUkligu zararlari dusullerek
hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da dizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yakimlalaginun ilk élgim tutari,

(b) kiralamanin filen basladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira édemelerinden, alinan tim
kiralama tesviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin milkiyetinin kiralama sliresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
strece, Grup kullanim hakki varhdini, kiralamanin fiilen basladidi tarinten dayanak varhidin yararh
omrinun sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger distkligu degerlendirmesine tabidir.
Kira Yiikdmliiliikleri

Grup kira ydkimliligini kiralamanin filen basladigi tarihnte 6denmemis olan kira 6demelerinin
buglinku degeri Gizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladid tarihte, kira yukimlaligunan dlgimune dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama suresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladidi tarihte
6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit ddemeler,

(b) ilk 8lgimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhutleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul o6lglide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Grup’un kiralamay! sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira 6demeleri, ddemeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi ddnemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama suresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildi§i tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak
belirlemektedir.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Mart 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlan (TFRS) (devami)

Grup kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yikimluligini asagidaki sekilde olger:
(a) Defter degerini, kira yikimluligindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter deg@erini, yapilan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siresinde bir degisiklik, 6zu itibariyle sabit kira ddemelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yUkimlultklerinin degeri yeniden dlgllmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sozlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama stiresi olan ve bir
satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, dustk degerli varliklarin muhasebelestiriimesi
muafiyetini, kira bedelinin disuk degerli oldugu dusundlen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama so6zlesmeleri ve dusuk degerli varliklarin kiralama sézlesmeleri, kiralama suresi
boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.

31 Mart 2019 tarihli finansal durum tablosu Uzerindeki etkiler (artis/(azalis):

Degisiklik  Yeni standartin Degisiklik
oncesi etkisi sonrasi
Kullanim hakki varliklari - 43.346.684 43.346.684
Pesin 6denmis giderler 17.968.080 (3.041.761) 14.926.319
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin
net varlik payi 406.647.409 (330.264) 406.317.145
Ertelenmis vergi varhgi 14.501.059 122.439 14.623.498
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kismi 186.160.323 8.090.370 194.250.693
Uzun vadeli borglanmalar 48.029.831 32.825.964 80.855.795
Satislarin maliyeti (-) (197.941.629) (1.579.975) (196.361.654)
Genel yénetim giderleri (-) (22.776.571) 53.492 (22.830.063)
Pazarlama giderleri (-) (2.928.179) (20.705) (2.907.474)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (1.161.503) (3.071) (1.158.432)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan/zararlarindan paylar (15.894.313) 330.264 (16.224.577)
Finansman giderleri (-) (9.916.323) 2.162.456 (12.078.779)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (2.527.831) (122.282) (2.405.549)
Kontrol glici olmayan paylar 334.964 28.698 306.266
Net dénem kari (18.260.759) 820.021 (19.080.780)

2.6  Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarinin diizeltiimesi

iligikteki finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, o6nceki doénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki
dénem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak
actklama yapilmaktadir.

2.7 Netlestirme / Mahsup
Finansal varliklar ve yukumlilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi

veya tahsilinin mimkuin olmasi veya varlidin elde edilmesi ile yuokimlaligin yerine getiriimesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gésterilirler.

2.8 Operasyonlarda mevsimsellik
Konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin operasyonlari dénemler itibariyle artis veya azalg

gOsterebilmektedir. Dolayisiyla 31 Mart 2019 tarihinde sona eren déneme ait sonuglar tim yil igin
gosterge teskil etmeyebilir.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Mart 2019 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

3. Boliimlere gore raporlama

Grup kimyasal Urlnler Uretimi ve satigi, hizmet satisiliman isletmesi ve gayrimenkul faaliyetlerini
yuritmektedir. Grup’un sektorel bazda raporlamasi asagidaki gibidir;

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle toplam varliklar ve yikimlilikler asagidaki gibidir:

Varhklar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Kimyasal drunler 938.494.908 971.421.977
Liman igletmesi 530.466.631 501.350.695
Hizmet 941.325.605 932.887.247
Gayrimenkul 257.421.323 256.983.024
Kombine 2.667.708.467 2.662.642.943

Arti: is Ortakliklarinin taginan degerleri (Not 11)
Eksi: Eliminasyonlar

406.317.145
(863.596.821)

419.016.014
(862.694.657)

Konsolide

2.210.428.791

2.218.964.300

Yukumliliikler

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Kimyasal Grtnler 701.502.135 716.512.157
Liman igletmesi 78.621.558 54.141.508
Hizmet 21.446.542 20.078.738
Gayrimenkul 61.089.464 59.518.800
Kombine 862.659.699 850.251.203

Eksi: Eliminasyonlar

(121.841.710)

(124.509.321)

Konsolide

740.817.989

725.741.882
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Mart 2019 dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

3. Boéluimlere goére raporlama (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2019 tarihleri arasindaki donem igin kar veya zarar tablosu raporlamasi:

Kimyasal Liman Arti: Is ortakhgi Konsolidasyon
Uriinler isletmesi Hizmet Gayrimenkul Kombine net kar paylari diizeltmeleri Konsolide
Hasllat 199.037.501 37.541.362 16.505.296 25.469 253.109.628 - (19.035.427) 234.074.201
- Grupdisi gelirler 189.216.549 36.678.243 8.153.940 25.469 234.074.201 -- - 234.074.201
- Bdlimler arasi gelirler 9.820.952 863.119 8.351.356 19.035.427 - (19.035.427) -
Satislarin maliyeti (-) (179.422.587) (24.484.349) (5.695.229) -- (209.602.165) -- 13.240.511 (196.361.654)
Briit kar 19.614.914 13.057.013 10.810.067 25.469 43.507.463 -- (5.794.916) 37.712.547
Faaliyet giderleri / gelirleri (16.629.130) (4.792.860)  (10.260.595) (396.858) (32.079.443) - 2.805.928 (29.273.515)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin
karlarindan paylar (3.861.145) - - - (3.861.145) (12.363.432) - (16.224.577)
Faaliyet kari (875.361) 8.264.153 549.472 (371.389) 7.566.875 (12.363.432) (2.988.988) (7.785.545)
Yatirim faaliyetlerinden giderler / gelirler 281.964 58.777 (428.058) -- (87.317) - - (87.317)
Finansman geliri/gideri 6ncesi faaliyet kari / zarari (593.397) 8.322.930 121.414 (371.389) 7.479.558 (12.363.432) (2.988.988) (7.872.862)
Finansal giderler / gelirler (17.943.890) (771.091) 10.592.593 (760.978) (8.883.366) - 3.038.553 (5.844.813)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kari / zarari (18.537.287) 7.551.839 10.714.007 (1.132.367) (1.403.808) (12.363.432) 49.565 (13.717.675)
Vergi gideri / geliri (1.237.954) (1.684.222) (2.377.487) - (5.299.663) - (63.442) (5.363.105)
Siirdiiriilen faaliyetler dénem net kari / zaran (19.775.241) 5.867.617 8.336.520 (1.132.367) (6.703.471) (12.363.432) (13.877) (19.080.780)
Amortisman ve itfa paylari 3.840.714 8.060.182 571.220 - 12.472.116 - (320.999) 12.151.117
Yatirim harcamalari 2.737.943 578.141 22.072.250 - 25.388.334 - (3.790) 25.384.544
Faiz geliri 515.026 181.843 610.290 - 1.307.159 - 486.566 1.793.725
Faiz gideri 6.144.906 1.955.985 73.613 760.794 8.935.298 - (2.717.145) 6.218.153
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Mart 2019 dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

3. Boéluimlere goére raporlama (devami)

1 Ocak — 31 Mart 2018 tarihleri arasindaki donem igin kar veya zarar tablosu raporlamasi:

Kimyasal ~ Liman Arti: Is ortakhgi Konsolidasyon

Uriinler Isletmesi Hizmet Gayrimenkul Kombine net kar paylari diizeltmeleri Konsolide

Hasilat 197.963.239 31.342.263 17.335.039 723.655 247.364.196 - (18.525.820) 228.838.376
- Grupdigi gelirler 190.601.948 30.348.446 7.164.327 723.655 228.838.376 - - 228.838.376

- Bdliimler arasi gelirler 7.361.291 993.817 10.170.712 - 18.525.820 - (18.525.820) -
Satiglarin maliyeti (-) (170.483.467) (22.762.866)  (16.094.028) (46.496) (209.386.857) - 15.366.550  (194.020.307)
Briit kar 27.479.772 8.579.397 1.241.011 677.159 37.977.339 - (3.159.270) 34.818.069
Faaliyet giderleri (15.600.070) (1.695.908) 1.810.178 (295.877) (15.781.677) - (377.472) (16.159.149)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar (2.527.929) - - - (2.527.929) 10.916.289 - 8.388.360
Faaliyet kari 9.351.773 6.883.489 3.051.189 381.282 19.667.733 10.916.289 (3.536.742) 27.047.280
Yatirim faaliyetlerinden giderler 410.543 68.009 (937) (5.397.847) (4.920.232) - - (4.920.232)
Finansman geliri/gideri 6ncesi faaliyet kari 9.762.316 6.951.498 3.050.252 (5.016.565) 14.747.501 10.916.289 (3.536.742) 22.127.048
Finansal giderler (17.542.997) 353.910 12.829.218 (480.069) (4.839.938) - 3.517.352 (1.322.586)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar (7.780.681) 7.305.408 15.879.470 (5.496.634) 9.907.563 10.916.289 (19.390) 20.804.462
Vergi gideri 1.571.168 (875.528) (3.518.793) 1.040.022 (1.783.131) - 3.879 (1.779.252)
Siirdiiriilen faaliyetler donem net kari (6.209.513) 6.429.880 12.360.677 (4.456.612) 8.124.432 10.916.289 (15.511) 19.025.210
Amortisman ve itfa paylari 4.263.389 6.764.486 499.845 - 11.527.720 - (299.998) 11.227.722
Yatirim harcamalari 4.312.197 10.565.657 270.350 - 15.148.204 - (319.389) 14.828.815
Faiz geliri 149.736 8.492 2.008.687 - 2.166.915 - - 2.166.915
Faiz gideri 5.526.340 13.822 - 480.386 6.020.548 - (3.517.353) 2.503.195
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Mart 2019 donemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

4. Nakit ve nakit benzerleri
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kasa 96.649 118.537
Bankalar 123.529.238 153.710.392
- Vadesiz mevduat 44.606.730 19.910.289
- Vadeli mevduat 78.922.508 133.800.103
Toplam 123.625.887 153.828.929

31 Mart 2019 itibariyla Grup’un nakit ve nakit benzerlerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir

(31 Aralik 2018 — Bulunmamaktadir).

31 Mart 2019 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Déviz cinsi Faiz orani Vadesi Doéviz tutan TL kargihgi
ABD Dolari %2,90 - %3,80 3-32 glin 10.541.642 59.332.580
TL %8,00 - %24,90 3 gln 13.397.504 13.397.504
Avro %1,00 3 gln 980.000 6.192.424
Toplam 78.922.508
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:
Déviz cinsi Faiz orani Vadesi Déviz tutan  TL karsihg:
ABD Dolari %3,25 - %5,50 2 gln 16.972.000 89.287.995
Avro %1,10 2 gun 4.861.000 29.302.108
TL %22,50 2 gun 15.210.000 15.210.000
Toplam 133.800.103
5. Finansal borglanmalar
Faiz orani 31 Mart 2019 Faiz oran1 31 Aralik 2018

Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar

Kisa vadeli banka kredileri

- Avro %2,00 - %3,00 110.240.329 %3,00 99.100.276

-TL %15,40 - %39,50 8.791.997 9%15,40 - %39,50 15.216.400
Toplam 119.032.326 114.316.676
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 31 Mart 2019 donemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

5. Finansal borglanmalar (devami)

Faiz orani

31 Mart 2019

Faiz orani 31 Aralik 2018

Uzun vadeli finansal borglanmalarin kisa vadeli kismi

Uzun vadeli banka kredileri

- Avro %2,25 - %2,40 125.407.441  %2,25- %2,40  150.402.327
- ABD dolari %4,90 - %4,93  47.794.646  %4,90 - %4,93 46.146.437
-TL %15,50 - %15,80  12.958.236 %15,50 - %15,80 13.281.427
Finansal kiralama yikumlalagu
-TL %22,50 7.547.619 - -
- Avro %3,00 67.764 - -
- MAD %2,22 474.987 - -
Toplam 194.250.693 209.830.191
Faiz orani 31 Mart 2019 Faiz orani_31 Aralik 2018

Uzun vadeli finansal borglanmalar

Uzun vadeli banka kredileri

- Avro %2,40 - %3,00 48.029.831 %2,25 - %2,40 50.339.939
-TL %4,90 1.766.749 %15,50 - %15,80 2.604.345
- ABD dolari - - %4,90 - %4,93 7.785.801
Finansal kiralama yukamlulagu

-TL %22,50 30.356.564 - -
- Avro %3,00 151.283 - -
- MAD %2,22 551.368 - -
Toplam 80.855.795 60.730.085

Finansal bor¢glanmalarin anapara ve tahakkuk eden faizlerinin vadesel dékimu asagidaki gibidir:

Vade 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
0 - 3 aya kadar 101.792.272 77.274.845
3-6ayarasi 103.493.896 72.796.222
6 - 12 ay arasl 107.996.851 174.075.800
1-2yilarasi 80.855.795 60.730.085
Toplam 394.138.814 384.876.952
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Polisan Holding A.S.
1 Ocak — 31 Mart 2019 donemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

6. Ticari alacak ve borglar

Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ticari alacaklar asadidaki gibidir:

Ticari alacaklar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Ticari alacaklar 197.484.776 197.634.133
llikili taraflardan alacaklar (Not 27) 6.902.980 11.798.830
Alinan ¢ek ve senetler 82.415.992 102.052.661

286.803.748 311.485.624

Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (33.891.815) (31.526.314)

Toplam 252.911.933 279.959.310

Alacaklara karsilik olarak alinmis olan teminatlarin niteligi ve tutarlari Not 16.3’te belirtilmistir.

Ticari alacaklarin dévizli bakiyeleri Not 28’de agiklanmistir.

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren yillarda slpheli alacaklar hareket tablosu
asagidaki gibidir;

2019 2018
1 Ocak 31.526.314 17.108.754
Muhasebe politikasindaki degisikliklerin etkisi - 1.009.402
Doénem iginde ayrilan karsiliklar (Not 22) 3.490.768 65.705
Konusu kalmayan karsiliklar (1.125.267) (453.677)
31 Mart 33.891.815 17.730.184

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle vadesi gecen ancak deger dusukligune ugramamis
olan ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 13.028.058 30.287.565
Vadesi Uizerinden 1-3 ay gecmis 10.306.909 14.165.285
Vadesi Uizerinden 3-12 ay gecmis 9.958.761 2.166.654
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis 89.590 91.628
Toplam 33.383.318 46.711.132

31 Mart 2019 tarihi itibariyle vadesi ge¢cmis ancak deger dusikligune ugramamis 33.383.318 TL (31
Aralik 2018: 46.711.132 TL) tutarindaki alacak igin toplam 5.000.000 TL (31 Aralik 2018: 5.105.875 TL)
tutarinda teminat alinmistir. Vadesel ayrim hesaplamasinda sipheli ticari alacaklar dahil edilmemistir.

Ticari borglar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli ticari borglar

Ticari borglar 217.176.889 202.821.419
Verilen gek ve senetler 8.957.752 11.825.311
lliskili taraflara ticari borglar (Not 27) 7.533 389.856
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (480.244) (321.709)
Toplam 225.661.930 214.714.877
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7. Diger alacak ve borglar
Kisa vadeli diger alacaklar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
KDV ve OTV alacagi 57.224.237 77.128.550
lliskili taraflardan diger alacaklar (Not 27) 17.924.236 78.892
Verilen depozito ve teminatlar 59.980 506.805
Personelden alacaklar 35.883 30.459
Personele verilen is avanslari - 2.602
Toplam 75.244.336 77.747.308
Uzun vadeli diger alacaklar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Verilen depozito ve teminatlar 425.539 411.969
Toplam 425.539 411.969
Kisa vadeli diger borglar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Odenecek vergi ve fonlar 4.530.519 1.590.570
Alinan depozito ve teminatlar 2.173 2.041
lligkili taraflara borglar (Not 27) - 230.314
Diger 235.584 382.281
Toplam 4.768.276 2.205.206
8. Stoklar
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
ilk madde ve malzeme 55.689.854 59.547.837
Yari mamdller 5.328.860 6.481.596
Mamiiller 29.576.117 25.838.244
Ticari mallar 466.692 457.071
Yoldaki mallar 59.823.683 54.823.690
Diger stoklar 3.719.305 3.422.109
Ara toplam 154.604.511 150.570.547
Stok deger dusuklugi karsiligi (-) (2.028.098) (1.928.180)
Toplam 152.576.413 148.642.367

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla stok deger dusukligu karsihig
hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 1.928.180 1.152.298
Donem iginde ayrilan karsiliklar (Not 22) 99.918 81.326
Konusu kalmayan karsiliklar (-) - (31.271)
Toplam 2.028.098 1.202.353
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9. Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler

Pesin 6denmis giderler:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Gelecek aylara ait giderler 12.192.899 9.358.733
Stoklar igin verilen siparis avanslari 2.733.420 2.331.318
Toplam 14.926.319 11.690.051

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Maddi duran varliklar i¢in verilen avanslar (*) 40.835.033 40.835.033
Gelecek yillara ait giderler 2.990 10.812
Toplam 40.838.023 40.845.845

*) Kocaeli ili, Dilovasi ilgesi, Muallim koyl, 50LIA-B pafta, 185 ada, 15 parsel numarasinda kayith 31.810,00
m? yUzolgUimlU arsa niteligindeki tasinmaz igin taraflarca belirlenen devir/satis bedeli 9.000.000 EURO olup,
mezkur bedel Polisan Kimya Sanayii A.S. tarafindan satis vaadi s6zlesmesine iliskin 6denmistir. Tagsinmaz
Uzerinde ihtiyati tedbir karari nedeni ile tagsinmazin Polisan Kimya Sanayii A.S. adina devri heniiz mimkiin
olmamistir. Buna karsilik Polisan Kimya Sanayii A.$ nezdinde s6zlesmenin karsi tarafinin vermis oldugu

mezkur meblaga karsilik gelen teminat mektubu bulunmakta olup,

kullaniimaktadir.

Ertelenmis gelirler:

bu cercevede ilgili tasinmaz

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

Gelecek aylara ait gelirler 2.030.552 1.310.158
Alinan siparig avanslari 559.664 1.144.957
Toplam 2.590.216 2.455.115

10. Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle cari ddnem vergisiyle ilgili varliklari asagidaki

gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar
Pesin 6denmis vergiler

2.248.243

5.013.151

Toplam

2.248.243

5.013.151
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11. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmliar

Ana Ortakh@in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlari agagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
% TL % TL
is Ortaklig
Polisan Kansai Boya 50 406.317.145 50 419.016.014
istirak
Rohm And Haas 40 (2.361.462) 40 1.462.078
Toplam 403.955.683 420.478.092

31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin tutarinin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
Polisan Kansai Boya
1 Ocak 419.016.014 427.544.306
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan /
zararlarindan paylar (12.363.432) 10.916.289
Muhasebe politikasindaki degisikliginin etkisi - 3.987.828
Diger kapsamli gelirlerinden paylar (335.437) (184.296)

406.317.145 442.264.127

Rohm And Haas

1 Ocak 1.462.078 7.488.506
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin zararlarindan paylar (3.861.145) (2.527.929)
Diger kapsamli gelirlerinden paylar 37.605 -

(2.361.462)  4.960.577

Ozkaynak yontemiyle degerlenen varliklar / yiikiimliiliikler,net 403.955.683 447.224.704
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11. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar (devami)

Grup’un 6zkaynak yéntemiyle degerledigi yatirmlarin 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle
TFRS uyarinca hazirlanmis 6zet finansal tablo bilgileri asagida sunulmaktadir:

31 Mart 2019 — Ozet finansal durum tablosu bilgileri

Polisan Kansai Boya

Rohm and Haas

Donen varliklar 649.935.746 105.539.882
Nakit ve nakit benzerleri 90.535.245 75.248
Duran varliklar 825.441.575 61.170.574
Toplam varhklar 1.475.377.321 166.710.456
Kisa vadeli yikimlilikler 469.893.291 170.637.756
Finansal borglanmalar 362.599.886 123.398.618
Uzun vadeli yakimlaliikler 399.326.737 1.976.354
Finansal borglanmalar 305.186.028 603.724
Toplam yiikiimliiliikler 869.220.028 172.614.110
Net varliklar 606.157.293 (5.903.654)
Tasinan deger mutabakati:
Grup'un sahiplik orani %50 %40
Grup'un net varlik pay! 303.078.645 (2.361.462)
Grup seviyesinde tasinan serefiye 103.238.500 -
Tasinan deger 406.317.145 (2.361.462)

31 Aralik 2018 — Ozet finansal durum tablosu bilgileri

Polisan Kansai Boya

Rohm and Haas

Dénen varliklar 628.777.515 93.249.479
Nakit ve nakit benzerleri 35.784.324 678.874
Duran varliklar 810.775.848 59.743.988
Toplam varliklar 1.439.553.363 152.993.467
Kisa vadeli yakumlultkler 421.761.376 147.998.817
Finansal borglanmalar 323.132.777 112.350.800
Uzun vadeli yikumlulikler 386.236.959 1.339.456
Finansal borglanmalar 295.277.804 -
Toplam yukimlilikler 807.998.335 149.338.273
Net varliklar 631.555.028 3.655.194
Tasinan deger mutabakati:
Grup'un sahiplik orani %50 %40
Grup'un net varlik payi 315.777.514 1.462.078
Grup seviyesinde tasinan serefiye 103.238.500 -
Tasinan deger 419.016.014 1.462.078
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11. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar (devami)

31 Mart 2019 — Ozet gelir tablosu bilgileri Polisan Kansai Rohm and
Boya Haas
Hasilat 138.947.092 51.094.046
Amortisman ve itfa paylari (16.327.363) (258.160)
Faiz geliri 1.086.543 -
Faiz gideri (17.964.325) (4.802.546)
Net dénem kari/zarari (24.726.864) (9.652.863)
Grup'un sahiplik orani %50 %40
Grup'un net kar/zarar payi (12.363.432) (3.861.145)
31 Mart 2018 — Ozet gelir tablosu bilgileri Polisan Kansali Rohm and
Boya Haas
Hasilat 238.503.500 43.550.997
Amortisman ve itfa paylari (2.823.959) (161.499)
Faiz geliri 95.868 -
Faiz gideri (11.577.211) (3.409.288)
Net donem kari/zarari 21.832.577 (6.319.823)
Grup'un sahiplik orani %50 %40
Grup'un net kar payi 10.916.289 (2.527.929)
12.  Yatinm amach gayrimenkuller

1 Ocak 2019 ilaveler Cikiglar 31 Mart 2019

Maliyet
Arazi ve arsalar 207.952.908 - - 207.952.908
Binalar 54.473.000 - (1.329.001) 53.143.999
Toplam 262.425.908 - (1.329.001) 261.096.907
1 Ocak 2018 ilaveler Cikiglar 31 Mart 2018

Maliyet
Arazi ve arsalar 214.602.274 - (5.166.000) 209.436.274
Binalar 56.247.000 - (1.065.000) 55.182.000
Toplam 270.849.274 - (6.231.000) 264.618.274
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12.  Yatinnm amacgh gayrimenkuller (devami)

Polisan Yapi lzerine kayith yatirm amacli gayrimenkuller arasindaki Pendik/istanbul bolgesinde
bulunan arsa tzerinde Turkiye Elektrik Kurumu A.$.'nin kiralama serhi bulunmaktadir. Ayrica TOKI'nin
Sabiha Gokgen Havaalani yaklasma hatti boyunca 6n alim hakki serhi bulunmaktadir.

Yatirm amagh gayrimenkuller Pendik Sabiha Goékgen Havaalani yaninda yer alan arsalardan,
Kagithane merkez mahallesinde yer alan binalardan ve diger arazi ve binalardan olugsmaktadir.

Grup’un yatinm amagh gayrimenkullerinden Pendik Arazisi ve Kagithane Z Ofis Binasinin degerlemesi
SPK Lisansl bir gayrimenkul degerleme sirketi olan Asal Gayrimenkul Degerleme Sirketi tarafindan
gercgeklestirilmigtir. Yatirnm amach gayrimenkullerin gergede uygun degerleri olarak emsal karsilastirma
yaklagsimiyla ulagilan sonuglar dikkate alinmistir (Seviye 2). Emsal karsilastirma yaklasimi,
degerlenecek gayrimenkule benzer yakin zamanda satiimis olan gayrimenkullerin satis fiyatlari uygun
karsilastirma kriterleri kullanilarak gerekli diizeltme iglemleri yapilarak gayrimenkulliin degerinin tespit
edildigi yaklagimdir. Bu karsilastirmall yaklagsim benzer veya tasinmazlarin piyasa verilerini dikkate alir
ve karsilastirmaya dayali bir igslemle deger takdiri yapar. Genel olarak degerlemesi yapilan tasinmaz,
aclk piyasada gerceklestirilen benzerlerinin satiglariyla karsilastirilir. istenen fiyatlar ve verilen teklifler
de dikkate alinabilir.

13.  Kullanim hakki varliklan

31 Mart 2019 tarihi itibariyle kullanim hakki varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Saha
Kullanim hakki varhgi Depo kiralamalari  Binalar Tasitlar Diger Toplam
Maliyet degeri

1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi 3.387.665  37.465.058 1.086.253 2.849.166 - 44.788.142
Yabanci para g¢evrim farklari - - 55.321 10.789 - 66.110
31 Mart 2019 itibariyla kapanig bakiyesi 3.387.665  37.465.058 1.141.574 2.859.955 - 44.854.252
Birikmig amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi - - - - - -
Doénem gideri (393.445) (710.269) (114.303) (285.162) - (1.503.179)
Yabanci para g¢evrim farklari - - (3.797) (592) - (4.389)
31 Mart 2019 itibariyla kapanig bakiyesi  (393.445) (710.269) (118.100) (285.754) - (1.507.568)
31 Mart 2019 itibariyla net defter degeri  2.994.220  36.754.789 1.023.474 2.574.200 - 43.346.684
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14. Maddi duran varliklar

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren donemler igcinde maddi varliklar ve ilgili birikmig
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

31 Mart 2018

1 Ocak itibariyle:
Maliyet
Birikmis amortisman

897.684.876
(103.000.476)

819.531.471
(59.551.297)

Net kayith deger 794.684.400 759.980.174
1 Ocak net kayith deger 794.684.400 759.980.174
Girigler 25.352.694 14.688.600
Transfer - -
Cikislar (1.853.996) (332.332)
Yabanci para g¢evrim farki 2.059.476 2.737.863

Cari donem amortismani

(10.426.333)

(10.961.096)

31 Mart net kayith deger 809.816.241 766.113.209
31 Mart itibariyle:
Maliyet 923.243.050 836.625.602

Birikmis amortisman

(113.426.809)

(70.512.393)

Net kayith deger

809.816.241

766.113.209

Polisan Holding ve Polisan Kimya Uzerine kayith gayrimenkuller Uzerinde, Turkiye Elektrik Kurumu
A.S.'nin kiralama serhi ile istimlak hakki, I.E.T.T. Genel Mudirliigi'niin otopark serhi, Botag A.S.'nin
boru hatti yapimi sebebiyle kamulastirma ve kiralama serhi ve Turkiye Elektrik Kurumu Genel
Mudurligi kiralama serhi bulunmaktadir. Sirketler tGzerinde bulunan serhler, santral, otopark ve boru
hatti projeleri ile alakalidir. Geriye kalan serh islemleri arazi alim haklarindan dogmaktadir.
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15. Maddi olmayan duran varliklar

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren yillar icinde maddi olmayan varliklar ve ilgili itfa
paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak ) 31 Mart
2019 llaveler Cikislar 2019
Maliyet
Haklar 1.413.383 - - 1.413.383
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) 6.192.327 31.850 - 6.224.177
Toplam 7.605.710 31.850 - 7.637.560
Birikmis itfa Paylari
Haklar 376.800 23.547 - 400.347
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) 4.093.834 198.058 - 4.291.892
Toplam 4.470.634 221.605 - 4.692.239
Net Deger 3.135.076 2.945.321
1 Ocak ] 31 Mart
2018 llaveler Cikiglar 2018
Maliyet
Haklar 1.413.383 - - 1.413.383
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) 4.963.647 140.215 - 5.103.862
Toplam 6.377.030 140.215 - 6.517.245
Birikmis itfa Paylari
Haklar 281.846 23.547 - 305.393
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) 3.043.668 243.079 - 3.286.747
Toplam 3.325.514 266.626 - 3.592.140
Net Deger 3.051.516 2.925.105

*) Diger maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlari lisans kullanim haklarindan olugsmaktadir.
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16. Karsihiklar, kosullu varlik ve borglar

16.1 Kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Dava karsihgi (*) 3.844.123 16.826.308
Toplam 3.844.123 16.826.308

2019 2018
1 Ocak 16.826.308 558.062
Cari dénem karsilik gideri (Not 22) 335.585 -
Odemeler (13.317.770) -
31 Aralik 3.844.123 558.062

16.2 Dava ve ihtilaflar
1) Grup’un “davacl!” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

31 Mart 2019 tarihi itibariyle, Grup tarafindan acgiimis ve devam eden toplam 52.838.102 TL dava ve
icra takibi bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 111.805.606 TL). Grup dava ve icra asamasindaki alacaklar
icin 37.064.768 TL (31 Aralik 2018: 48.352.622 TL) tutarinda karsilik ayirmistir.

2) Grup aleyhine agilmis ve devam etmekte olan davalar:

31 Mart 2019 tarihi itibariyle, Grup aleyhine agilmis ve devam eden 2.024.238 TL (31 Aralik 2018:
1.049.930 TL) tutarinda dava takibi mevcuttur.

(*) Devam eden 6nemli davalar:

12 Ocak 2017 tarihinde liman tesisinde tanklar arasi fuel oil transfer islemi gerceklestirilirken, bir miktar
yakit dékuntlstinin meydana geldidi ve dékuntinin denize ulastigi Poliport tarafindan tespit edilmigtir.
Tespit ani itibariyla Acil Durum Prosedurleri uygulamaya alinmig, dokidntinin denize ulastigi nokta
kérlenmig, es zamanli olarak Kocaeli Kérfez Bdlgesine palamar ve kilavuzluk hizmeti veren sirket ile
irtibata gecilmistir. S6z konusu sirket, Poliport sahasinda mobilize oldudu ve bdlgeye sahadan hizmet
verdigi icin ivedilikle midahale operasyonuna dahil edilmistir. Acil Durum Mudahale Ekipleri kirliligi
hapsetmek Uzere denize ¢it bariyer sererek midahale operasyonunu baglatmistir. Kiyr Tesisleri Acil
Durum Miudahale Plani dogrultusunda s6zlesmeli olunan ve olay aninda sahaya davet edilen Mare
Deniz Temizlik Hizmetleri A.$. ise 30 dakika iginde tesise ulasarak bariyerleme islemini tamamlamis ve
temizlik operasyonlarini baslatmistir.

Plan dogrultusunda ilgili kamu kurum ve kuruluglari olan Kocaeli Liman Baskanligi, Kocaeli Bliylksehir
Belediyesi Cevre Koruma ve Kontrol Dairesi Bagkanligi ve Kocaeli Cevre ve Sehircilik il Miidurligi'ne
kaza hakkinda gerekli bildirimler s6zli ve yazili olarak yapilmig, tespitlere istinaden tutanak
dizenlenmistir. 13 Ocak 2017 tarihinde Poliport tesisinin 20 mil dogusunda bulunan bir noktada deniz
kirliligi ortaya ¢ikmasi ile Poliport iligkilendirilerek, 18 Ocak 2017 tarihinde, Poliport'a, ¢evre kirliligine
sebebiyet verilmesine istinaden 2.100.000 TL ve denizdeki canlilara zarar verilmesinden dolayi 301.100
TL idari para cezasi tesis edilmistir. Grup yonetimi tarafindan gelen bu idari para cezasi 6denmisgtir.
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16. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar (devami)

Sonrasinda, Poliport'a 18 Eylul 2017 tarihinde T.C. Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanhgi
Deniz ve igsular Diizenleme Genel Midiirliigi tarafindan resmi bir yazi ile bilgilendirme yapilmistir. Bu
bilgilendirme yazisina goére; 12 Ocak 2017 tarihinde denize ylksek miktarda akaryakit dokilmesi
sonucu, izmit Kérfezi genelinde deniz gevresinde kirlilik meydana geldigi, bu amagcla Kocaeli Valiligi
uhdesinde kurulan Zarar Tespit Komisyonu tarafindan olayin sorumlu tarafinin Poliport oldugunun
belirlendigi ve tespit edilen KDV dahil 9.540.295 ABD Dolari zarar tutarinin Poliport tarafinca tazmin
edilmesine ilgili yazi ile karar verilmistir. Sirket Yonetimi verilen kararin haksiz oldugunu disinmektedir
ve iptaline iliskin dava agmistir. Acilmis mezkur davalardan 29 Ocak 2019 tarihinde feragat etmistir ve
bu bakiyenin ilgili firmalarla 7.925.604 ABD Dolari tutarindaki alacagina istinaden protokol diizenlenmis
olup, édemeler sonrasinda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 4.798.696 ABD Dolari tutarinda mutabik
kalinmistir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyle mutabik kalinan tutar Uzerinden 13.317.771 TL Odeme
gerceklesmis olup, kalan tutar Gzerinden davaya iliskin 2.573.960 TL tutarinda karsiklik kayitlara
alinmistir.

Liman sahasinda temizlik islemleri 2017 senesinde tamamlanmis olup ticari faaliyet kesintisiz sekilde
devam etmektedir.

16.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:

1) Verilen TRiK ler

Sirket tarafindan verilen teminat-rehin-ipotek-kefaletler (TL) 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK'ler 4.022.757.347 2.311.168.591
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu

TRIK'ler (1) 182.073.274 787.815.442

C. Olagan ticari faaliyetlerin ylritilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu

temin amaciyla vermis oldugu TRIK'ler - -
D. Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 12/2 maddesi gergevesinde vermis oldugu

TRIKler ) - -
E. Diger verilen TRIK'ler - -
i. Ana ortaklik lehine verilmis olan TRiK'ler - -
ii. B ve C kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmig olan

TRIK'ler - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisilerin lehine verilmis olan TRiK'ler - -

4.204.830.621 3.098.984.033

Sirket'in vermis oldugu diger TRiK'lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 31 Mart 2019 tarihi itibariyla
%0’dir (31 Aralik 2018 - %0).

Q) Genel kredi anlasmasi gergevesinde verilen kefaletlerden olugsmaktadir.
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16. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar (devami)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup tarafindan verilen TRIiK’lerin ayrintisi agagidaki

gibidir:

31 Mart 2019
Doviz tutari  Doviz tutan Doviz tutan Toplam
uUsb Avro TL Kargihgi TL tutan TL
Kefalet 360.025.000 198.131.250 3.278.316.453 744.440.894  4.022.757.347
Teminat mektubu 10.000.000 2.631.500 72.911.922 109.041.352 181.953.274
Teminat gekleri - - - 120.000 120.000
370.025.000 200.762.750 3.351.228.375 853.602.246  4.204.830.621
31 Aralik 2018
Doviz tutari  Doviz tutan Doviz tutan Toplam
UsbD Avro TL Kargilig TL tutar TL
Kefalet 314.575.424 68.931.250 2.070.467.423 849.491.348 2.919.958.771
Teminat mektubu 10.232.228 2.631.500 69.693.410 109.211.852 178.905.262
Teminat gekleri - - - 120.000 120.000
Toplam 324.807.652 71.562.750 2.140.160.833 958.823.200  3.098.984.033

2) Alinan TRIiK’ler
31 Mart 2019
Doviz tutann  Doviz tutari Doviz tutari Toplam
USD Avro TL Karsihgi TL Tutan TL
ipotek - - - 10.127.555 10.127.555
Teminat mektubu - 9.203.901 58.157.606 2.160.000 60.317.606
Teminat senedi - 27.300 172.504 5.900.000 6.072.504
- 9.231.201 58.330.110 18.187.555 76.517.665
31 Aralik 2018
Doviz tutari  DOviz tutan Doviz tutan Toplam
Usb Avro TL Karsgihgi TL Tutan TL
Teminat mektubu - 9.185.875 55.372.454 3.411.471 58.783.925
Ipotek - - - 9.427.555 9.427.555
Teminat senedi - 27.300 164.564 5.700.000 5.864.564
Toplam - 9.213.175 55.537.018 18.539.026 74.076.044

Grup’un ticari faaliyetlerin devami amaciyla elinde bulundurdugu teminat rehin ve ipotekleri, teminat
sahibi temerride dismeden satma veya yeniden teminat olarak degerlendirme hakki bulunmamaktadir

(31 Aralik 2018: Yoktur).
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17. Cahganlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.216.898 2.006.713
Personele borglar 3.173.058 2.652.624
Odenecek vergiler 515.328 440.305
Toplam 6.905.284 5.099.642

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Kidem tazminati karsihgi 10.164.553 10.440.253
Kullanilmayan izin glnleri karsiliklari 2.181.111 1.614.259
12.345.664 12.054.512

Kidem tazminati karsiligi

Yirirlikteki is Kanunu hilkiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sb6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi ylkimlUligu vardir.
Ayrica, halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile deg@isik 60'inci maddesi hikm( geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukdmliligi bulunmaktadir.
Odenecek tazminati her hizmet yili igin bir ayllk maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2019 tarihi itibariyle
6.017,60 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yukimluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukimlGligu, Grup’un calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukumliligun buginkd degerinin tahminine gére hesaplanir. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yakimlaldklerini tanimlanmis fayda planlarn kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri
kullanilarak geligtirilmesini 6ngdértr. Buna uygun olarak, toplam yukimldliklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:
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17. CGalisanlara saglanan faydalar (devami)

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukimliligin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. 31 Mart 2019 tarihi itibariyle, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yikimluliginin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir.
31 Mart 2019 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 10 enflasyon orani ve %15,40 iskonto orani varsayimina
gore, %4,91 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2018: %4,91 reel iskonto orani). istege bagli
isten ayriimalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmigtir. Grup’'un kidem tazminati yUkimliliglu hesaplamasinda ortalama ise devam etme
olasiigr %96,04 (31 Aralik 2018: %93,59) olarak hesaplanmis ve indirgenmis kidem tazminati karsihg

tutari bu oran esas alinarak hesaplanmistir.

Polisan Hellas S.A. sirketinde karsiliklar yillik %1,75 enflasyon orani ve %1,60 iskonto orani varsayimina

go6re hesaplanmistir.

Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsilidi hesabi hareket tablosu

asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 10.440.253 8.178.078
Odemeler (4.559.429) (352.887)
Faiz maliyeti 371.234 235.944
Cari hizmet maliyeti 266.207 251.857
Aktueryal kayip 3.646.288 504.758
31 Mart 10.164.553 8.817.750

18. Diger varlik ve yiikiimliiliikler

Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle diger dénen varliklari agsagidaki gibidir:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Diger donen varhiklar

Devreden KDV 7.548.675 2.132.541
Diger varliklar 1.082.859 929.397
Toplam 8.631.534 3.061.938

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Diger kisa vadeli yiikiimliillikler

Gider tahakkuklari 5.339.504 4.538.944
Odenecek vergiler 544.058 399.878
Toplam 5.883.562 4.938.822
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19. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

Sirket'in sermayesi 758.500.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve bir oy hakkina sahip tamami
hamiline yazih 758.500.000 paya bélinmustir. 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle
Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Pay (%) Sermaye Tutari Pay (%) Sermaye Tutari

Mehmet Emin Bitlis 23,32 176.854.218 23,32 86.270.350
Ahmet Ertugrul Bitlis 23,18 175.788.215 23,45 85.750.349
Ahmet Faik Bitlis 11,30 85.733.186 9,80 36.256.717
Fatma Nilglin Kasrat 9,80 74.326.270 9,80 36.256.717
A.Melike Bitlis (Bush) 8,56 64.916.770 10,20 37.756.717
Selahaddin Bitlis 1,67 12.640.659 1,99 7.351.175
Erol Mizrahi 1,76 13.335.250 1,76 6.505.000
Melis Bitlis 1,71 12.974.553 1,71 6.329.050
Guldal Aksit 1,26 9.581.085 1,42 5.263.700
Serdar Demirel 1,23 9.339.324 1,39 5.135.768
Alaattin Bitlis 0,82 6.187.618 1,14 4.203.350
Ali Firat Yemeniciler 0,88 6.667.625 0,88 3.252.500
Melda Bitlis 0,28 2.154.038 0,28 1.050.750
Burcu Bitlis 0,28 2.154.038 0,28 1.050.750
Banu Bitlis 0,28 2.154.038 0,28 1.050.750
Halka Acik Kisim (*) 13,67 103.693.113 12,30 46.516.357
100 758.500.000 100 370.000.000

Sermaye Duizeltmesi Farklari 1.467.266 1.467.266
Toplam 759.967.266 371.467.266

* 31 Mart 2019 tarihi itibariyla Grup hissedarlarinin halka agik kisimda %11,33 oraninda hissesi
bulunmaktadir (31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Grup iligkili sirketlerinden Sark Mensucat
Fabrikalar A.$.nin halka acik kisimda ortaklik payr %7,11’dir. Ayrica halka agik kisimda,
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle diger ortaklardan Mehmet Emin Bitlis'in 535.899 TL tutarinda payi
bulunmaktadir).

Sirket 9 Ocak 2019 tarihinde 1.000.000.000 TL'lik kayith sermaye tavani igerisinde 370.000.000 TL olan
cikarilmis sermayesini i¢ kaynaktan arttirm yoluyla 388.500.000 TL tutarinda bedelsiz arttirarak
758.500.000 TL'ye yukseltilmistir.
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19. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Turk Ticaret Kanunu’na gére,
yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na
gore birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %Z20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin
%>5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin
%10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi
surece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi
mumkun degildir.

Paylara iliskin primler/iskontolar

Sirket sermayesinin %5,34’line tekabll eden 19.750.000 TL nominal degerli hisse senetlerinin 16,17 ve
18 Mayis 2012 tarihlerinde 1 TL nominal degerli beher hisse senedi basina 2,25 TL fiyat ile halka arzi
gergeklestiriimis olup, 24.687.500 TL “Paylara iliskin primler” olarak 6zkaynaklara kaydedilmistir. Halka
arz nedeniyle katlanilan 1.557.280 TL tutarindaki komisyon, reklam ve hukuki danismanlik giderleri
o6zkaynaklar altindaki paylara iligkin primlerinden distlerek gosterilmigtir.

Kar dagitimi

Halka acik sirketler kar payr dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2015 tarihinden itibaren yurdrlige giren IlI-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gbre yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢cergevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
borsaya kote halka acgik ortakliklar igin asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas
sdzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi oderler. Ayrica, kar
paylarinin esit veya farkh tutarli taksitler halinde édenebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer
alan kar Gzerinden nakden kar payi avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belilenen kar pay!r ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kigilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
payi nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganisti yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dluzeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle 6denen temettl yoktur (2018 — 17.500.000 TL).
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19. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilimayacak diger kapsaml gelirler veya karlar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Maddi duran varlik degerleme fonu 402.903.001 402.903.001

- vergi etkisi (80.580.600) (80.580.600)

Kidem tazminati karsih§i aktieryal kazang/ (kayip) fonu (18.907.064) (14.949.506)

- vergi etkisi 3.781.413 2.989.901

Ana ortaklik payina diigen tutar 307.196.750 310.362.796
Kontrol giicii olmayan paylar

Kidem tazminati karsili§i aktleryal kazang/ (kayip) fonu (102.388) 91.970

- vergi etkisi 20.478 (18.394)

(81.910) 73.576

Toplam 307.114.840 310.436.372

Kidem tazminati karsiliqi aktiieryal kayip/kazanc fonu

TMS—-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’ standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsihdinin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktleryal kayip kazancglarin gelir tablosunda
muhasebelestiriimesine izin vermemektedir. Aktleryal varsayimlarin dedismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestiriimistir.

Kidem tazminati karsili§i aktleryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
niteliktedir.

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikariimis sermaye dahil bitin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar digi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda , "Kontrol Giici Olmayan Paylar" hesap grubu adiyla
gOsterilir. Kontrol gici olmayan paylarinin hareketi asagidaki gibidir;

Kontrol giicii olmayan paylar 2019 2018
1 Ocak 29.105.082 26.628.526
Muhasebe politikasindaki degisikliklerinin etkisi - (15.977)
Toplam kapsaml gelirden paylar 184.608 356.161
31 Mart 29.289.690 26.968.710

Diger yedekler:

Sirket 2012 yilinda Poliport’'un ve 2015 yilinda Polisan YapiKim’in sirasiyla %22,23 ve %49 oranindaki
hisselerini kontrol glici olmayan ortaklardan satin almigtir. Hisselerin elde etme maliyeti ile ortakhdin
satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark olan 208.011.543 TL ve
716.289 TL tutarlarindaki satin almaya iliskin 6zsermaye etkileri konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosunda “Diger yedekler” hesabinda muhasebelestirilmistir.
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20. Hasilat ve satiglarin maliyeti

Grup’'un 31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle satis gelirleri ve satiglarin

maliyetleri ile ilgili detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Yurtici satiglar 187.031.288 163.489.288
Yurtdisi satiglar 47.770.883 66.150.073
Brit satiglar 234.802.171 229.639.361
Satis iadeleri (555.538) (337.795)
Satis iskontolari (7.789) (263.151)
Diger indirimler (164.643) (200.039)
Satis indirimleri (-) (727.970) (800.985)
Net satislar 234.074.201 228.838.376
1 Ocak- 1 Ocak-
Satiglarin maliyeti 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 145.633.366 145.439.573
Direkt iscilik giderleri 2.932.199 4.211.864
Genel Uretim giderleri 18.220.758 11.886.699
Amortisman ve itfa paylari 2.868.831 2.799.860
Yart mamul kullanimi
-Dbénem basi stok 6.481.596 3.009.206
-Dénem sonu stok (5.328.860) (4.301.034)
Mamul stoklarinda degisim
-Dénem basi stok 25.838.244 15.677.433

-Donem sonu stok

(29.576.117)

(11.020.675)

Satilan mamul maliyeti 167.070.017 167.702.926
-Dénem basi stok 457.071 397.969
-Dénem igi alis 5.728.617 5.877.896
-Dénem sonu stok (466.692) (1.832.225)

Satilan ticari mallar maliyeti 5.718.996 4.443.640

Personel giderleri 5.987.390 6.636.598

Diger hizmet giderleri 9.637.025 8.353.506

Amortisman ve itfa paylari 7.252.019 6.883.637

Satilan hizmet maliyeti 22.876.434 21.873.741

Diger satiglarin maliyeti 696.207 -

Satiglarin maliyeti toplami 196.361.654 194.020.307
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21. Cesit esasina gore siniflandinimig giderler

1 Ocak-
31 Mart 2019

1 Ocak-
31 Mart 2018

Amortisman ve itfa giderleri

Satilan mal ve hizmet maliyeti 7.252.019 6.883.637
Satilan mamul maliyeti 2.868.831 2.799.860
Genel ydnetim giderleri 1.445.968 1.070.359
Pazarlama giderleri 427.393 353.391
Arastirma ve gelistirme giderleri 156.906 120.475
Toplam 12.151.117 11.227.722

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019

31 Mart 2018

Personel giderleri

Genel yonetim giderleri 13.654.412 11.116.583
Satilan mal ve hizmet maliyeti 5.987.390 6.636.598
Satilan mamul maliyeti 2.932.198 4.211.864
Pazarlama giderleri 1.266.596 1.058.791
Arastirma ve gelistirme giderleri 1.038.113 841.381
Toplam 24.878.709 23.865.217
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22. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Grup’un 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler asagdidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Kur farki gelirleri 1.486.921 1.143.120
Konusu kalmayan karsiliklar 1.338.288 414.145
Sigorta hasar tazminati gelirleri 963.721 510.743
Ertelenmis finansman gelirleri 480.244 179.762
Hurda gelirleri 295.723 647.081
Kira gelirleri 243.581 210.547
Tesvik gelirleri 77.449 206.451
Diger 565.260 664.354
Toplam 5.451.187 3.976.203

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019

31 Mart 2018

Esas faaliyetlerden diger giderler

Kur farki giderleri 3.503.303 862.577
Sipheli alacak karsiligi (Not 6) 3.490.768 65.705
Dava karsiligi gideri (Not 16) 335.585 -
Stok deger dusukligu karsihgr (Not 8) 99.918 81.326
Diger 499.077 1.406.847
Toplam 7.828.733 2.416.455

23. Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

Grup’un 31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle yatirim faaliyetlerinden gelirler ve
giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018

Yatirim faaliyetlerden gelirler

Sabit kiymet satis kari 187.595 722.607
Yatinnm amaclh gayrimenkuller satig kari 175.000 -
Toplam 362.595 722.607

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Yatirim faaliyetlerden giderler

Yatirim amacli gayrimenkul satis zarari 428.426 5.637.742
Sabit kiymet satis zarari 21.486 5.097
Toplam 449.912 5.642.839
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24. Finansman gelirleri ve giderleri

Grup’un 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle finansman gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Mart 2019

1 Ocak-
31 Mart 2018

Finansman gelirleri

Kur farki gelirleri 4.440.241 3.150.246

Faiz gelirleri 1.793.725 2.166.915

Toplam 6.233.966 5.317.161
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019

31 Mart 2018

Finansman giderleri

Kur farki giderleri 4.608.719 3.673.750
Kredi faiz giderleri 6.218.153 2.503.195
Teminat mektubu komisyon giderleri 864.768 319.318
Banka komisyon ve pos giderleri 387.139 143.483
Toplam 12.078.779 6.639.746
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25.  Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil)
Kurumlar Vergisi

Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yukimlGlikleri i¢in ekli konsolide finansal
tablolarda gerekli kargiliklar ayriimigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve dider indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah (zerinden hesaplanmaktadir.
2019 yihnda uygulanan kurumlar vergisi orani % 20’dir (Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen
Gegici 10°'ncu madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2019, 2019 ve 2020 yil
vergilendirme dénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil icinde baslayan hesap
dénemlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir).

Tarkiye'de gegici vergi Uger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2019
yili kurum kazanglarinin gegici vergi ddnemleri itibariyle vergilendiriimesi agsamasinda kurum kazangclari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir (2019, 2019 ve 2020 yil vergilendirme
doénemleri igin %22). Grup’'un Yunanistan’da bulunan bagh ortakliginin tabi oldugu kurumlar vergisi
orani ise %29’dur (2018: %29). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusuilmek
Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak énceki yillarda olusan
karlardan distlemez.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden
doérdiinct ayin 25’inci glini aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mdukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tulrkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir.

Tarkiye’de vergi mevzuati, ana ortaklik ve konsolidasyon kapsami girketlerin konsolide vergi

beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Bu ylizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
karsiligi, sirket bazinda ayri ayri hesaplanmistir.
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25.  Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil)
Dénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Grup'un bagli ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi Ulkelerde yurirlikte olan vergi kanunlari dikkate
alinarak hesaplanir. Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Turkiye’de bulunan kurumilar,
kurumlar vergisine tabidir.

Tark vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup mimkun degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek Uzere yil icinde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar
Uzerinden %20 oraninda (2019, 2019 ve 2020 yillar vergilendirme dénemleri igin %22 olacaktir) gegici
vergi 6denmektedir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle vergi kargih@i yurarlikteki vergi mevzuati ¢ergevesinde
ayrilmigtir.

Sirket'in aktifinde iki yildan uzun sire ile tutulan istirak hisseleri ile ayni silreyle sahip olduklari kurucu
senetleri, intifa senetleri ve righan haklarinin satisindan dodan kazanglarin %75'lik kismi ile ayni streyle
aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50Q'lik kismi Kurumlar Vergisi
Kanunu’nda 6ngoérildigu tzere sermayeye eklenmesi veya 5 yil sure ile pasifte 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Ertelenen vergi, yukimlilik yéntemi kullanilarak, varlik ve yukimliliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yururlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gegerli
bulunan vergi oranlari kullanilir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren 3 yil igin gegerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 31 Mart 2019 tarihi
itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil icinde (2019, 2019 ve 2020 yillari icinde) gerceklesmesi /
kapanmasi beklenen gegici farklar icin %22 vergi orani kullaniimisgtir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi i¢in
gecerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu icin, 2020 sonrasi gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gecerli
farklar icin %20 vergi orani kullaniimigtir.

Ertelenen vergi yakimluligu vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimluliklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve yukumlilUkleri karsilikh olarak birbirinden mahsup edilir.
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25.  Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri dahil) (devami)

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama
farklari igin ertelenmis vergi varhidi ve yukimlulugl muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile TMS/TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida

belirtiimektedir.

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Kiimiilatif Kiimiilatif

degerleme Varhk/ degerleme Varhk/

farklar (ylikiimlilik) farklan (ylikiimliilik)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile kullanim hakki varlklari 683.002.072 (132.611.917) 647.001.009 (125.754.152)
Tahakkuk etmemig finansman geliri 480.244 (105.654) 321.709 (70.776)
Kidem tazminati kargiligi (10.164.553) 2.032.911 (10.440.253) 2.127.942
izin yikimlalaga (2.181.111) 437.131 (1.614.259) 322.852
Supheli ticari alacak karsiligi (12.658.720) 2.543.060 (11.950.829) 2.438.744
Stoklara iligkin diizeltme (1.734.208) 386.265 (1.691.301) 481.515
Kullanilabilir mali zararlar (29.104.894) 6.310.367 (28.088.823) 7.728.563
Yatinim tesvik geliri (*) (181.446.137) 38.252.874 (185.054.296) 39.046.669
Dava karsihgi (12.220.353) 2.683.505 (16.826.308) 3.696.815
Finansal kiralama yukimlalagua (39.889.978) 7.977.995 - -
Diger (20.688.540) 4.432.409 (15.703.752) 3.673.320
Ertelenmis vergi varhgi / yikiamliiliigi, net 373.393.822 (67.661.054) 375.952.897 (66.308.508)
Ertelenmis vergi varligi 14.623.498 55.323.173

Ertelenmis vergi yakimlalagu

(82.284.552)

(121.617.116)

Ertelenmis vergi varligi / yikimliiliigi, net

(67.661.054)

(66.293.943)
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25.  Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri dahil) (devami)
Grup’un ertelenmis vergi varhk/yukumlulikleri hareketleri asagidaki gibidir;

2019 2018
1 Ocak (66.293.943) (81.789.368)
Muhasebe politikasindaki degisikliklerin etkisi - (429.500)
Suardurdlen faaliyetler vergi gideri (2.405.549) 2.595.007
Aktueryal kazang kayip ertelenmis vergi etkisi 729.258 100.952
Cevrim farklari 309.180 817.460
31 Mart (67.661.054) (78.705.449)
Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagidaki gibidir;
1 Ocak — 1 Ocak -
Vergi gideri/(geliri) 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Doénem vergi gideri (2.957.556) (4.374.260)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (2.405.549) 2.595.007
Toplam (5.363.105) (1.779.253)

26. Pay basina kazang¢/ (kayip)

Hisse basina kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile
hesaplanir. Grup’un 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle hisse basina kazanci asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Mart 2019

1 Ocak —
31 Mart 2018

Sardurilen faaliyetler net donem kari / zarari (TL)(ana ortaklik) (19.387.046) 18.726.576
Cikarilmis adi hisselerin agirlikh ortalama adedi 758.500.000 370.000.000
- Surddrulen faaliyetlerden pay basina kazang (0,026) 0,051
Hisse basina kar (TL) (0,026) 0,051
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27. lligkili taraflar agiklamalar
a) Ust yonetime ddenen iicretler

1 Ocak — 31 Mart 2019 tarihleri arasi Ust yonetime 6denen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar
1.885.500 TL'dir. ligili tutarin 984.600 TL’si tcret, 900.900 TL'’si primlerden olusmaktadir (1 Ocak —
31 Aralik 2018: 4.985.656 ). Grup, yOnetim kurulu Gyeleri, genel midur ve genel mudir yardimcilarini

ust yonetim olarak belirlemigtir.

b) iligkili taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

iliskili taraflardan ticari alacaklar

Polisan Kansai Boya (***) 5.088.464 7.606.621
Rohm and Haas (*) 1.782.164 4.143.313
Sark Mensucat Fabrikasi A.S. (**) 31.771 48.896
Tintomix (****) 581 -
Toplam 6.902.980 11.798.830

c) lligkili taraflardan diger alacaklar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

iligkili taraflardan diger alacaklar

Sark Mensucat Fabrikasi A.S. (**) (***) 17.621.637 -
Rohm and Haas (*) 302.599 78.892
Toplam 17.924.236 78.892

d) iliskili taraflara ticari borglar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

iligkili taraflara ticari borglar
Polisan Kansai Boya (***)

7.533

389.856

Toplam

7.533

389.856

e) iligkili taraflara diger borglar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

iligkili taraflara diger borglar

Volkan Toplu (****) - 224.106
Mehmet Haluk Sevel (****) - 3.104
Recep Haldun Sevel (****) - 3.104
Toplam - 230.314
(*) lstirak

(**)  Ana hissedarlarin sahip oldugu sirket
(***) Is Ortakhg
(****) Grup’un is ortakliginin is ortaklidi olan firma
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27. lligkili taraflar agiklamalari(devami)

f) lligkili taraflardan yapilan aliglar/satiglar

Alglar:
1 Ocak-31 Mart 2019 1 Ocak-31 Mart 2018
Polisan Rohm  Polisan
Kansai and Haas Kansai Rohm and
Boya Kim. Boya Haas Kim.
Sanayi Sark _Urin. Sanayi Sark _Urin.
ve Mensucat Uretim, ve Mensucat Uretim,
Ticaret Fabrikasi Dag. ve Ticaret Fabrikasi Dag. ve
A.S. A.$ Tic. A.$ A.S. A.S Tic. A.$
Hammaddde - - - 120.520 - 20.334.218
Hizmet 953.668 - - 7.996.279 - 58.741
Kur farki - - - - - 523.482
Toplam 953.668 - - 8.116.799 - 20.916.441
Satiglar:
1 Ocak-31 Mart 2019 1 Ocak-31 Mart 2018
Polisan Polisan Rohm
Kansai Kansai and Haas
Boya Rohm and Boya Kim.
Sanayi Sark Haas Kim. Sanayi Sark _Urin.
ve Mensucat Uriin. ve Mensucat Uretim,
Ticaret Fabrikasi Uretim, Dag. Ticaret Fabrikasi  Dag. ve
A.S. AS veTic.A.S A.S. AS Tic.AS
Mamiil 280.182 120.693 - 203.337 - -
Hizmet 8.138.580 - 2.942.169 - - 2.431.052
Kira 202.333 3.834 - 4.454 - -
Kur farki - - 9.001 - - -
Vade farki - 486.567 - - 2.000.235 -
Toplam 8.621.095 611.094 2.951.170 207.791 2.000.235 2.431.052

Grup’un iligkili taraflarindan Rohm and Haas ile yapilan iglemler agirlikli olarak hammadde alimini, Sark
Mensucat ile yapilan iglemler ise finans faaliyetlerini icermektedir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle iligkili taraflardan alacaklarda deger disukligu bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Yoktur).
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk yonetimi

Grup’un mali igler departmanlari, finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve
Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve buyukligine gore analizini
gOsteren faaliyet raporlari vasitasiyla izlenmesinden ve ydnetiimesinden sorumludur. S6z konusu bu
riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, faiz orani riski igerir), kredi riski ve likidite riskini kapsar.

Grup’un finansman ihtiyacinin en énemli belirleyicisi olan ticari borglari ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyaci Grup’'un 6zkaynaklari ve gerekli olmasi durumunda
kisa vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullari ve
kredi kalitesinin izlenmesi ve kontroli agisindan ‘risk yonetimi’ bluyidk 6nem arz ettiginden musteri
riskleri sirekli olarak izlenmektedir.
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur Riski

Grup’un ddviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayi kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle

Grup’un yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

31 Mart 2019

TL Karsihgi  ABD Dolari Avro GBP Diger
1. Ticari alacaklar 18.933.211 1.428.164 1.724.209 - -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 65.891.678 10.565.372 1.014.073 2.428 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger 746 133 - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 84.825.635 11.993.669 2.738.282 2.428 -
5. Ticari alacaklar - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 56.869.200 - 9.000.000 - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 56.869.200 - 9.000.000 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 141.694.835 11.993.669 11.738.282 2.428 -
10. Ticari borglar 41.549.175 2.148.847 4.661.424 - -
11. Finansal yikumlulukler 74.544.217 8.491.693 4.233.331 - -
12a. Parasal olan diger yukumlaltkler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukumlultkler - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 116.093.392 10.640.540 8.894.755 - -
14. Ticari borglar - - - - -
15. Finansal yikumlultkler - - - - -
16 a. Parasal olan diger yikimlilikler - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yukudmlulikler - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimluliikler (14+15+16) - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 116.093.392 10.640.540 8.894.755 - -
19. Bilango disi tiirev araglarin net varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yukiimliiliik tutar - - - - -
20. Net yabanci para varlk / (ylikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 25.601.443 1.353.129 2.843.527 2.428 -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (31.268.503) 1.352.996 (6.156.473) 2.428 -
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2018

TL Kargihg: ABD Dolari Avro GBP Diger
1. Ticari alacaklar 17.030.941 1.116.163 1.851.181 - -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 93.618.652 16.979.192 709.467 2.428 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger 3.814 724 - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 110.653.407 18.096.079 2.560.648 2.428 -
5. Ticari alacaklar - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 54.252.000 - 9.000.000 - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 54.252.000 - 9.000.000 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 164.905.407 18.096.079 11.560.648 2.428 -
10. Ticari borglar 53.493.966 3.508.762 5.811.552 207 1.303
11. Finansal yukimliltkler 71.825.303 8.771.586 4.259.931 - -
12a. Parasal olan diger yiktumlilikler - - - -- -
12b. Parasal olmayan diger yukumlalikler - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 125.319.269 12.280.348 10.071.483 207 1.303
14. Ticari borglar - - - - -
15. Finansal yukumlultkler 12.320.651 1.479.937 752.298 - -
16 a. Parasal olan diger yukumlultkler - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yukumlultkler - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliliikler (14+15+16) 12.320.651 1.479.937 752.298 - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 137.639.920 13.760.285 10.823.781 207 1.303
19. Bilango digi tiirev araglarin net varlik / (ylikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - - -
20. Net yabanci para varlik / (ylikimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 27.265.487 4.335.794 736.867 2221  (1.303)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (26.990.327) 4.335.070 (8.263.133) 2221 (1.303)
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Duyarlilik analizi;

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle yabanci paranin %10 deger artisi yada azaligi
karsisinda diger tum degdiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, vergi dncesi kar ve 6zkaynaklari asagidaki

tutarlar kadar daha dusuk/ylksek olacakti.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozsermaye
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

USD’nin TL karsisinda ortalama % 10 degerlenmesi halinde:

1- USD net varlik/yukimlalagu 761.520 (761.520)
2- USD riskinden korunan kisim (-) - -
3- USD net etki (1+2) 761.520 (761.520)

Avro’nun TL karsisinda ortalama % 10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yakimluligi (3.890.152) 3.890.152 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (3.890.152) 3.890.152 - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama % 10 dederlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yikimlalagu 1.781 (1.781) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklar net etki (7+8) 1.781 (1.781) - -
Toplam (3+6+9) (3.126.851) 3.126.851 - -
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28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozsermaye
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

USD’nin TL karsisinda ortalama % 10 degerlenmesi halinde:

1- USD net varlik/yakimlalagu 2.280.637 (2.280.637) - -
2- USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- USD net etki (1+2) 2.280.637 (2.280.637) - -

Avro’nun TL karsisinda ortalama % 10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yakimlalagu (4.981.017)  4.981.017 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (4.981.017)  4.981.017 - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama % 10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yGkimlulagu 1.347 (1.347) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklar net etki (7+8) 1.347 (1.347) - -
Toplam (3+6+9) (2.699.033) 2.699.033 - -

29. Finansal araglar (gercege uygun deger acgiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi gergevesindeki agiklamalar)

Rayic¢ bedel, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonulla taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegdi tutar olup, eder varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gdstermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belilemenin mimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullaniimisgtir.

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan dederlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
dusunulmektedir. Ticari alacaklarin supheli alacaklar karsihdr dusuldikten sonraki taginan degerlerinin

rayi¢c degerlerine yakin oldugu disunulmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu
kurlari kullanilarak cevrilmigtir. Borsa disi finansal varliklar maliyetleri Uzerinden gdsterilmistir.
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29. Finansal araglar (gercege uygun deger aciklamalarni ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar) (devami)

Finansal ylikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borg¢larin
ve diger parasal yukumlUliklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tagsinan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir. Uzun vadeli sabit faizli banka kredilerinin, bilango tarihi itibariyle gegerli olan sabit faiz
orani ile degerlendiginde, rayi¢ degerinin tasinan degere yakin olacagl dusunulmektedir. Kisa vadeli
kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan degerlerinin rayic degeri yansittigi
varsaylimaktadir.

Gergege uygun deger élgiimleri kategorileri;

Grup, TFRS 13 uygulamalarina uyum amaciyla gercege uygun deger Oolgimleri igcin 3 kategori
olusturmustur. Bu kategoriler gergcege uygun deger dlgumleri icin kullanilan verilere gore olusturulmus
olup asagidaki gibidir;

1. Kategori: aktif piyasada belirlenmis fiyat

2. Kategori: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde dogrudan veya dolayl tespit edilebilir veri
3. Kategori: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri.

30. Aciklanmasi gereken diger hususlar

Ayrica, sirket'in 1 Ocak — 31 Mart 2019 arasindaki dénemde yapilan bagis ve yardimlarin toplam tutari
138.036 TL'dir.

31. Bilango tarihi sonrasi olaylar

25 Nisan 2019 tarihinde yapilan 2018 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda 25.000.000 TL tutarinda
brit kar dagitimi onaylanmistir. Nakit kar payr 6demesi 03 Mayis 2019 tarihi itibariyle gergeklesmistir.
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