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Ara Dénem Ozet Konsolide Finansal Bilgilere iligkin Sinirli Denetim Raporu

Polisan Holding A.$. Yénetim Kurulu'na
Girig

Polisan Holding A.S.'nin (*Polisan Holding" veya “Sirket") ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 30 Haziran 2017 tarihli ilisikteki konsolide finansal durum tablosunun, ayni tarihte
sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarinin ézetinin ve agiklayici dipnotlarinin (“ara dénem ézet konsolide finansal
bilgiler”) sinirli denetimini yuratmis bulunuyoruz. Grup yénetimi, séz konusu ara dénem ¢zet
konsolide finansal bilgilerin Turkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”
Standardr’'na (“TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve gergcede uygun bir bigcimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptidimiz sinirl denetime dayanarak séz konusu ara dénem 6zet
konsolide finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirll Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan
Sinirl Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak ytratilmustar. Ara dénem ¢zet konsolide finansal bilgilere
iliskin sinirh denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedrler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara dénem o6zet konsolide finansal bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan
badimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli élgtide dardir. Sonug olarak ara dénem 6zet konsolide
finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim
énemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz
denetim goérisi bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanag

Sirket'in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle ylizde 40 orana sahip oldugu ve ézkaynak yontemiyle
degerledigi, Rohm and Haas Kimyasal Urtnler Uretim, Dagitim ve Ticaret A.S. (‘Rohm and Haas")
isimli istirakinin 30 Haziran 2017, 31 Aralik 2016 ve 30 Haziran 2016 tarihli ve bu tarihlerde sona eren
hesap dénemlerine ait finansal tablolari, Sirket'in s6z konusu istirak Gzerindeki kontrol glict sinirli
oldugu icin, konsolidasyon kapsaminda sinirli denetimden gegmemistir ve tarafimiza séz konusu
istirakin finansal tablolarinin Amerika‘da kabul géren muhasebe ilkelerine (US GAAP) goére
hazirlandigi bilgisi verilmistir. Bu nedenle, Rohm and Haas ile ilgili olarak, 30 Haziran 2017 tarihli
konsolide finansal durum tablosunda ‘Ozkaynak yoéntemiyle degerlenen yatirnmlar’ hesabinda tasinan
9.687.180 TL (31 Aralik 2016 - 7.646.382 TL) ve 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren alti aylik ara
hesap dénemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ‘Ozkaynak yéntemiyle
degerlenen yatirmlar karlarindan paylar’ hesabinda taginan 2.040.798 TL (30 Haziran 2016 tarihinde
sona eren altl aylik ara hesap dénemine ait kar veya zarar tablosunda — 763.636 TL) lzerinde
tarafimizca sinirli denetim prosedurleri uygulanamamistir. Ayrica, 30 Haziran 2017, 31 Aralik 2016 ve
30 Haziran 2016 tarihleri itibariyle, Rohm and Haas'in finansal tablolarinin Turkiye Muhasebe
Standartlarina gére hazirlanmasidan kaynaklanabilecek etki (eder varsa) tespit edilememistir.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Sinirli denetimimize gére, Sartli Sonucun Dayanadi paragrafinda belirtilen husus harig olmak tzere,
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Polisan Holding A.$

30 Haziran 2017 tarihli

ara dénem konsolide finansal durum tablosu
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Cari ddnem Gecmis dénem

Gegmis donem

{Yeniden (Yeniden

diizenlenmig diizenlenmis

Not 2.5} Not 2.5)

Sinirh Badimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden denetimden

gecmis gecmig gecmis

Varliklar Notlar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016 1 Ocak 2016
D&nen varhikiar 366.257.483 363.591.955 626.569.239
Nakit ve nakit benzerleri 4 45.596.814 91.206.315 103.196.750
Ticari alacaklar 6 191.106.311 141.102.207 390.289.326
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 25 10.180.349 10.871.744 699.185

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacakiar 180.925.962 130.230.463 389.600.141
Dider alacaklar 52.176.141 54.686.543 1.838.908
- lligkili taraftardan diger alacaklar 25 51.222.109 51.130.369 -

- lligkili olmayan taraflardan dijer alacaklar 954.032 3.556.174 1.838.908
Stoklar 7 62.214.117 65.149.588 109.402.528
Pesin ddenmis giderler 11.200.596 8.772.602 7.993.857
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 4.732 3.986 2.919.296
Diger ddnen varliklar 16 3.958.772 2.670.714 10.918.574
Duran varhklar 1.392.662.224  1.366.790.422  1.030.047.151
Ticari alacaklar 6 813.678 1.550.317 13.445.390
-Hligkili olmayan taraftardan ticari alacaklar 813.678 1.550.317 13.445.390
Diger alacaklar 480.280 452.648 418.790
-ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 480.280 452.648 418.790
Finansal yatinmlar 67.135 - -
Ozkaynak ydntemiyle dederlenen yatinmlar 10 421.865.872 406.112.982 8.125.910
Yatinm amagli gayrimenkuller 11 260.112.203 259.771.203 244.706.712
Maddi duran varliklar 12 625.977.651 623.323.097 700.074.686
Maddi olmayan duran varliklar 13 2.133.930 2.448.600 4.840.083
Pesin ddenmis giderler 36.922.5633 33.598.533 28.942.048
Ertelenmis vergi varligi 23 44.288.942 39.533.042 29.493.532

Toplam varliklar

1.758.919.707

1.730,382,377

1.656.616.390

lligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargastnt olusturur.

(3)



Polisan Holding A.S

30 Haziran 2017 tarihli

ara donem konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Geg¢mis dénem Gecmis dénem

(Yeniden (Yeniden
diizenlenmis  diizenlenmis
Not 2.5) Not 2.5)
Sinirh Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmis
30 Haziran 31 Aralik 1 Ocak
Kaynaklar Notlar 2017 2016 2016
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 262.107.445 228.308.860 597.741.357
Kisa vadeli borglanmalar 5 26.143.207 6.185.430 37.829.135
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan 5 132.881.216 106.531.815 383.777.419
Ticari borglar 6 78.786.663 91.222.798 145.618.019
- lfigkili tarafiara ticari borglar 25 172.936 115.310 11.434.458
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 78.613.727 81.107.488 134.183.561
CGalisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 15 3.852.249 4.598.585 5.323.081
Dider borglar 11.285.072 804.840 1.824.720
- ligkili taraflara dier borclar 25 9.856.868 6.208 6.208
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 1.428.204 798.632 1.818.512
Ertelenmis gelirler 8 1.082.946 3.781.550 3.886.262
Dénem kan vergi yikimlalugo 371.404 8.135.928 4.162.807
Kisa vadeli kargihklar 14 599.463 599.463 1.289.188
- Diger kisa vadeli kargiliklar 599.463 589.463 1.299.188
Diger kisa vadeli yikimldlikler 16 7.106.225 6.448.351 3.950.726
Uzun vadeli yikiimlilikler 140.518.259 165.983.386 214.690.467
Uzun vadeli borglanmalar 5 58.220.871 82.853.158 124.340.822
Uzun vadeli kargiliklar 15 10.123.446 8.526.458 12.968.300
- Calisaniara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli kargiliklar 10.123.446 8.526.458 12.968.300
Ertelenmig gelirler 19.850 465.000 -
Ertelenmis vergi yGkOmIlalagi 23 72,154,092 74.138.770 77.381.345
Ozkaynaklar 1.356.284.003  1.336.090.131 844.184.566
Ana ortakhida ait 6zkaynaklar 1.334.021.877 1.314.883.954 824.445.517
Odenmis sermaye 17 370.000.000 370.000.000 370.000.000
Sermaye dizeltme farklarn 17 1.467.266 1.467.266 1.467.266
Paylara iligkin primler/fiskontolar 23.130.220 23.130.220 23.130.220
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak
birikmig diger kapsaml gelirler/ giderler 17 201.908.818 202.737.888 264.919.649
- Yeniden defierleme ve 8lglim kazang / kayiplari 201.908.818 202.737.888 264.919.649
Tarmmianmig fayda plantan yeniden dlgtim
kazanclan/ (kayiplart) (10.043.370) (9.214.300) (4.427.101)
Maddi duran varltk yeniden degerleme artiglar 211.952.188 211.952.188 269.346.750
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacak birikmig
diger kapsamh gelirler / giderler (11.348.150) (8.072.636) (2.217.237)
- Yabanci para gevrim farklan (11.348.150) (8.072.636) (2.217.237)
Kardan ayrilan kisttlanmig yedekler 40.062.818 28.530.253 25.484.767
Diger yedekler 17 (208.727.832) (208.727.832) (208.727.832)
Gegmis yillar karlari 876.786.230 422.995.057 310.963.255
Net donem kan 40.742.507 482.823.738 39.425.429
Kontrol giicii olmayan paylar 17 22,272,126 21.206.177 19.739.049

Toplam kaynaklar

1.758.918.707

1.730.382.377

1.656.616.390

lligikteki dipnotlar bu finansal tablolarn ayriimaz pargasim olugturur.

(4)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap dénemine aijt

ara dénem konsolide kar veya zarar tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Strurh St
denetimden denetimden
gecmis gecmis
(Yeniden (Yeniden
simflanmig siniflanmig
Not 2.4) Not 2.4)
1 Ocak - 1 QCcak — 1 Nisan— 1 Nisan —
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
referanslar 2017 2016 2017 2016
Kar veya zarar kism
Hasilat 18  358.891.085 221.939.166 195.808.999 115.485.158
Satiglarmn maliyeti (-) 18 (305.759.287) (181.740.433) (171.262.117) (91.722.132)
Ticari faaliyetlerden brit kar 53.131.798 40.198.733 24.546.882 23.763.026
Genel ydnetim giderleri (-) (13.705.811) {10.309.071) (3.680.424) (9.978.890)
Pazarlama giderleri (-} (13.613,519) (8.042.384) {8.770.628) (4.410.094)
Aragtirma ve geligtirme giderleri {-) (1.320.239) (775.446} (705.505) 5.807.388
Esas faaliyetlerden dijer gelirer 20 7.239.208 3.309.339 255,231 859.684
Esag faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (3.578.446) (3.869.031) 338.181 (1.969.634)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlarin
karlarindan paylar 10 16.104,093 763.636 8.867.876 180.698
Esas faaliyet kan 44.257.084 21.275.776  19.851.613 14.252.178
Yatirnim faaliyetlerinden gelirler 21 93.221 9.054 46.489 9.054
Yatinm faaliyetlerinden giderler () 21 (9.267) - - 36.691
Finansman geliri/gideri &ncesi faalivet kan 44.341.038 21.284.830  19.898.102  14.297.923
Finansman gelirteri 22 7.183.001 1.808.709 542.291 1.058.916
Finansman giderieri (-) 22 (11.728.833) (8.844.883) (1.863.332) (4.680.913)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi &ncesi kan 39.795.206 - 14.248.656 18.577.061 10.675.926
Sirddrilen faalivetler vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gideri 23 (4.448.565) {4.727.787) (574.685)  (2.549.617)
- Ertelenmig vergi geliri 23 6.461.815 1.876.437 7.467.239 1.020.588
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kart 41.808.456 11.397.306 25.469.615 9.146.897
Durdurulan faaliyetler dénem kan 9 - 32.549.777 - 24.500.840
Dénem kari 41.808.456 43.947.083  25.469.615 33.647.737
Dénem karinin daghimi
Kontrol gilcii olmayan paylar 1.065.949 895.202 961.666 523.227
Ana ortaklik paylan 40.742.507 43.051.881 24.507.949 33.124.510
Pay bagina kazang 24 0,110 0,116 0,066 0,089
- Surddriten faaliyetlerden pay bagina kazang 0,110 0,028 0,066 0,023
- Durdurulan faaliyetlerden pay bagina kazang - 0,088 - 0,066

llisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.

(5)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap dénemine ait

ara donem konsolide difler kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirit denetimden gegmis

(Yeniden (Yeniden
siniflanmig siniflanmig
Not 2.4) Not 2.4)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016
D&nem kari 41.808.456 43.947.083  25.469.615  33.647.737
Diger kapsamh gelirler:
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacaklar (829.070) {2.755.458) (847.908)  (2.690.905)
-Tanimlanmig fayda ptanlar yeniden Slglim kazanglar
(kayiptari) (597.334) (3.444.323) (682.184) (3.363.632)
- Tanimlanmig fayda planlar yeniden 8lgtim kazangtan
{(kayiplan), vergi etkisi 119.467 688.865 136.437 672.727
- Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlarin
tanimlanmis fayda planlar yeniden &lgiim kazanglar
(kayiplar) (439.004) - (377.702) -
- Ozkaynak y&ntemine gére muhasebelegtirilen istirak ve
i$ ortakhklannin kar veya zararda yeniden
sinflandirnimayacak diger kapsamh geliderinden paylar,
vergi etkisi 87.801 - 75.541 -
Kar veya zararda yveniden siniflandinlacaklar {3.275.514) (246.673)  (2.953.693) 16.151
-Yabanc! para ¢evrim farklanndan kazanclar (kayiplar) (3.275.514) (246.673)  (2.953.693) 16.151
Diger kapsaml gelir/{gider) (4.104.584) (3.002.131)  (3.801.601)  (2.674.,754)
Toplam kapsamh gelir 37.703.872 40.8944.952  21.668.014  30.972,983
Toplam kapsamii gelirin dagihmi;
Kontral giicii olmayan paylar 1.065.949 895.202 961.666 895.202
Ana ortaklik paylan 36.637.923 40.049.750 20.706.348 30.077.781

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargastni olugturur.

(6)
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak-Haziran 2017 ara hesap ddénemine ait ara donem
konsclide nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

{Yeniden
siniffannus
Not 2.4)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2017 2016
A, Isletme taaliyetlerinden nakit akiglan (21.722,505) 8.183.228
Ddnem kan/zaran 41.808.456 43.947.083
- Sorddrtlen faaliyetlerden dénem kan/zaran 41.808,456 11.397.306
- Durdurulan faaliyetlerden dénem kari/zaran - 32.549.777
D@nem net kari/zarari mutabakat ile ilgili diizeltmeler 5.929.239 34.964,929
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 12,13 24.052.494 17.896,788
Kargiliklar ile ilgili dlizeltmeler 1.361.516 1.172.030
-Cahganlara saglanan faydalara iligkin karsihklar {iptali) ile iigili dizeitmeler 1.361.516 1.172.030
Deger digliklugi (iptali) ite figili dizelimeler (23.778) 1.462.980
-Alacakiarda de§er disGklig (iptali) ile ifgii dizeltmeler 20,995 1.615.186
-Stok deger diisiikiagi {iptali} ife iigili dizeitmeler {44.773) {152.216)
Duran varhklann elden gikanimasindan kaynaklanan kayip /kazanglar ile ilgili
_ dizeltmeler 21 (83.954) (9.054)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlann dagrtiimarg karlan ile ilgili
dizeltmeler 10 {16.104,093) (763.636)
Vergi giderifgeliri ile ilgili dlizeltmeler 23 {2.013.250) 2.851.350
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 20, 23 758.316 6.693.813
-Faiz gefirleri ile ilgili diizeltmeler {4.077.312) (150.802}
-Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 4.164.637 7.346.241
-Vaadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 2.255.195 1.207.678
-Vadeli satiglardan kaynakianan kazanimarg finansman geliri {1.584.204) (1.708.304)
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili dizeltmeler (2.018.012) 5.660.658
Isletme sermayesinde gerceklegen degisimler {56.725.607) 31.459.511
Ticari alacaklardaki artis/fazaligla ilgili diizeltmeler (51.543.654) 20.194.043
Stoklardaki artig/azaligla ilgifi dizeltmeler 2.980.244 (815.207)
Faaliyetierle ilgili diger alacaklardaki artrg/azaligta ilgili dizeltmeler 2.482,770 (70.318)
Pegin 6denmig giderlerdeki azalig (artig) (5.751.994} (795.020)
Faaliyetterle ilgili diger varliklardaki azalig (artig) (1.288.058) 1.563.281
Ticari borglardaki artig/azahgla ilgili diizeltmeler (10.851.931) 4.191.530
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki arig/azahgla ilgili diizeltmeler 10.480.232 5.376.351
Gahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki arlts (azalig) (746.336) 1.401.949
Ertelenmig gelifterdeki ariig (azahg) (3.143.754) 355.425
Faaliyetlerle ilgili diger yukiimliliklerdeki ariis (azalig) 656.874 57.475
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan (8.987.912) 110.371.523
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargihklar kapsaminda yapilan Gdemeler 15 (361.862) (203.438)
Vergt ddemeleri / iadeleri {12.373.131) (6.348.860)
Durdurulan faaliyetlere iligkin net nakit akiglan - (95.625.997)
B. Yatinm faalivetlerinden kaynaklanan nakit akiglar {24.003.289) (42.345.368)
Maddi ve maddi olmayan duran varhklann ahmindan kaynaklanan nakit
gikiglan 12,13 (54.316.234) (36.187.619)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklann satigindan kaynaklanan nakit girigleri 30.053.872 130.314
Yatirim amagh gayrimenkul amindan kaynaklanan nakit gikislan 11 {341.000) (237.689)
Yatinm amagh gayrimenkul satimindan kaynaklanan nakit girigleri - 2.777.662
Bagh ortakliklarin kontroliiniin elde edilmesine yonelik aliglara iligkin nakit
cilaslarn (67.135) -
Alinan faiz 667.208 150.802
Durdurulan faaliyetlere iligkin net nakit akiglan - (8.978.838)
C, Finansman faalivetlerinden nakit akislan 116.693 (30.680.849)
Kredilerden nakit girigleri 254,188.586 39.429.986
Kredi geri ddemelerine iliskin nakit ¢ikiglan (237.655.341) (70.080.335)
Alinan faiz 3.410.104 -
Odenen temeltiler 17 (17.500.000) (13.500.000)
Odenen faiz (2.326.656) {2.509,538)
Durdurulan faaliyettere iligkin net nakit akiglan - 15.979.038
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azalig {45.609.501) (64.832.989)
Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri 4 91.206.315 116.358.694
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 45,596.814 51.525.705

lligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasint olusturur.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2017 ara hesap dénemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL.”) olarak ifade edilmigtir).

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Polisan Holding A.$. (“Polisan Holding" veya “Sirket”), sermayesine ve yonetimine katildig) sirketler
arasinda koordinasyonu sadlamak, sevk ve idare edilmelerini temin etmek, planlama, pazarlama ve
mali igler, finansman ve fon ydnetimi, hukuk, insan kaynaklar, bilgi isiem alanlarinda geligmis
tekniklerle galismalanin sadlamak amactyla kurulmustur. Sirket'in faaliyet konusu ticari, sinai, tanmsal,
turistik, insaat, madencilik, finansal konular bagta olmak (izere her t0rli istigal konusunda galigsmak ve
yetli ve yabanci girketlerin sermayelerine ve yonetimlerine katitarak gesitli faaliyetlerde bulunmaktir.

Sirket 2000 yilinda kurulmus olup, Sirket'in ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bélgesi 1.Kisim
Liman Cad. No:7 Dilovasi - Kocaeli'dir.

Sirket'in [stanbul Subesi “Icerenkdy Mah. Ali Nihat Tarlan Cad. No:86 Atasehir-Istanbul’dadir.

Sirket'in Bagh Ortakliklar, ls Ortakliklan ve Istirakleri (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) asagida
sunulmustur:

- Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.S (Eski iinvamn: Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S)
- Polisan Kimya Sanayii A.S.

- Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Tarimsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski dnvani: Polikem Kimya San ve Tic. A.S.)
Polisan Yapt Ingaat Taahhilt Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.

- Rohm and Haas Kimyasal Urdnler Uretim Dadtim ve Tic. A.S.

- Polisan Hellas 5.A

- Polisan Rus Ltd.

- Polisan Maroc S.A.

Grup'un temel faaliyetleri Tlrkiye'de olup, asagida belirtilen belli basl sekiérler aitinda toplanmistir;

Kimyevi maddeler lretimi ve satigi

Agac ve tanm endlstrilerini destekleyici nihai ve yan maddelerin (retimi ve satis!
Boya imalatr ve satis

Beton kimyasallar Gretimi ve satigi

Liman, depolama ve antrepo hizmetleri

Hizmet

Bagli ortakliklar:

Polisan Kimya Sanayii A.S. (*Polisan Kimya”) :
Polisan Kimya’'nin faaliyet konusu; formaldehit ve formaldehit regineleri, yapi kimyasallarl ve AUS 32
aretimi ve satisidir.

Polisan Kimya 1964 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovas! Organize Sanayi Bélgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli'dir.

Polisan Kimya firmas! 23 Haziran 2017 tarihinde Fas'ta Polisan Maroc adl girketi kurmus ve sirketteki
oy orani %60'dir. Polisan Maroc'un 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla herhangi bir mali tablosu
bulunmamaktadir.

Poliport Kimya Sanavi ve Ticaret A.S. ("Poliport”):
Poliport'un faaliyet konusu; dékme sivi depolama, A tipi genel antrepo, kuru yiik ve genel kargo
gemiletine ylkleme ve bogaltma hizmetleridir.

Poliport 1971 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovas! Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim
Liman Cad. No:7 Dilovas! / Kocaeli'dir.




Polisan Helding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2017 donemine ait
dzet konsolide finansal tablolara ait nottar (devam)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) ofarak ifade edilmistir).

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Polisan Tarimsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Tarim”):

Polisan Tarim’in faaliyet konusu; her nevi bitkinin ekimi, her tlrld organik, dogal Grlinler Gretmek, alip
satmak, her tarll tanmsal Grinden yas veya kurutulmus gidalar elde etmek, her nevi hayvan dretimini
ve yetistirilmesini sadlamak, tanmla ilgili her tirli konuda teknoloji, darmsmanlik hizmeti saglayip, proje
ve yatinmian konirol eimekdir,

Poisan Tanm 1998 yilinda kurulmus olup, sirketin kayith adresi; Dilovas: Organize Sanayi Bolgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovast / Kocaeli'dir.

Polisan Yapi Ingsaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Yapi”):

Polisan Yapi'nin faaliyet konusu; ingaat ve tesisat muteahhitlidi, su kanal), yol, kdprQ, baraj,
kanalizasyon, alt yapi tesisleri yapimi, ingaat ve tesisat malzemeleri imalati, pazarlamasi ve alim
satimi, turizm konusu ile ilgili turistik, mesleki veya egitim maksadi ile her tarll yurt igi ve yurt digi gezi
ve meslek toplantilan tertip etmektir.

Polisan Yap: 2006 yilinda kurulmus olup, §irketin‘ticari merkezi; Dilovasi Crganize Sanayi Bolgesi
1.Kisim Liman Caddesi No:7 Dilovasi-Kocaeli'dir.

Polisan Hellas S.A("Hellas”):

Polisan Hellas S.A 29 Temmuz 2013 tarihinde Yunanistan Atina bélgesinde kurulmustur. Polisan
Hellas S.A plastik tirtinler sekidriinde yer almaktadir. Fabrikada mesrubat, yiyecek ve igecek kaplar,
sentetik fiber gibi genig kullanim alan olan Polietilen Tereftalat (PET) dretimi, graniil ve preform gise
Uretimi yapiimaktadir.

Sirket'in, bagh ortakhklarinin ve is ortakhiginin 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren dénemde oralama
personel sayisi 1.637'dir (30 Haziran 2016 — 1.355). Ortalama sayllarin hesaplanmasinda Polisan
Kansai Boya’nin ¢alisan sayisi Grup'un hissesi oraninda agirlandinimamig, tam sayi olarak alinmistir.
Polisan Rus Lid..

Sirket faal degildir ve mali tablosu bulunmamaktadir.

{s Ortakhikiari ve Istirakler:

Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.S. ("Polisan Kansai Boya®) {Eski adivla Polisan Boya Sanayi
ve Ticaret A.S. ("Polisan Boya")):

Polisan Kansai Boya'nin faaliyet konusu; bova, vernik, regine, sair ylizey kaplama ve izolasyon
malzemesi Uretim ve satisidir.

Polisan Boya 1975 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli'dir.

Polisan Boya'nin %50 hissesinin 21 Aralik 2016 tarihinde Kansai Paint Co. Ltd.'e satilmasini takiben
Gnvani Polisan Kansai Boya Sanayi ve Ticaret A.$. olarak dedgistirilmistir (Not 3).

Sdz konusu islemin kontrol kayb! doguran badl ortaklik hisse satigi olmasindan 6tirl satis tarihinden
itibaren Polisan Kansai Boya is ortaklii olarak dedierlendiriimis ve 6zkaynaktan pay alma yontemi ile
muhasebelestiriimeye baglanmistir.

Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagitim ve Tic. A.S.(“Rohm and Haas”):
Rohm and Haas'in faaliyet kenusu; emiisiyon polimerleri ve bunlara ait hammadelerin ahimi, satimi,
pazarlamasi ve ticaretidir.

Rohm and Haas 2004 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi Bayar Cad. $ehit Mehmet Fatih
Onglk Sokak, Odak Plaza, A Blk. 5/2 Kozyatagi-Kadikéy/Istanbul'dur. Rohm and Haas’in 30 Haziran
2017 tarihinde sona eren dénemde ortalama galigan sayisi 53'dir. (30 Haziran 2016: 52).

(10)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak ~ 30 Haziran 2017 dbénemine ait
dzet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar

21 Sunuma iligkin temel esaslar
Uygunluk beyani

lligikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri ll, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (*KGK") tarafindan yiiriirilige konulmus olan Tlrkiye Muhasebe
Standartlar/Tirkiye Finansal Raporfama Standartlar’na (TMS/TFRS) ve buniara iligkin ek ve
yorumlara uygun olarak hazirlanmigtir.

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolar,
ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasina y&nelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir.
Ayrica, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal
tablolarl hazirlanirken kultanilan énemli muhasebe politikalan, 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar
icerisinde detayll olarak agiklanan muhasebe politikalar: ile tutarlilik arz etmektedir. Dolayisiyla ara
donem &zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile
birlikte degerlendirilmelidir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle hazirlanan konsclide finansal tablolar yayinlanmak Gzere 18 Ajustos
2017 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda onaylanmigtir. Genel Kurul'un yasal mevzuata gore
dizenlenmis finansal tablolan ve bu konsolide finansal tablolan tashih etme hakk vardir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket ve Tlrkiye'de kayitl olan Bagh Ortakliklar ve Istiraki muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve
kanuni finansal tablclannin hazirlanmasinda, SPK tarafindan gikanlan prensiplere ve sartlara, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhd tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir, Yabanci llkelerde faaliyet gésteren Bagli Ortaklik kanuni finansal
tablolarini faaliyet gosterdigi Glkede gegerli olan kanun ve ydnetmeliklerine uygun olarak hazirlamigtir,
Konsolide finansal tablolar yasal kayitlara dayandiriimig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK
tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’na gére Grup'un durumunu layikiyla arz
edebilmek igin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisiklikierine tabr tutularak hazirlanmistir.

Grup'un iligikteki konsolide finansal tablolar SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlart Hakkinda Duyuru®suna uygun olarak hazirlanmistir.

Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Sirket'in ve Tlrkiye'de kayith olan Bagl Ortakliklari, Is Ortakhd ve Istirakinin fonksiyone! ve raporlama
para birimi Tark Liras! (“TL"Y'dir.

Yunanistan'da faaliyet gésteren Polisan Hellas S.A’nmin fonksiyonel para birimi Avro'dur.

Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Sirket'in gegerli para birimi ofan ve konsolide
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gésteren Bagh Ortakligin Finansal Tablolari

Yabanc (lkelerde faaliyet gésteren Bagl Ortakliin finansal tablolar, KGK tarafindan yayimlanmig
TMS/TFRS'ler uyarinca dogru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli dizeitme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmigtir. ligili yabanci ortakiigin varlik ve yikiimliliikleri bilango tarihindeki déviz
kuru, gelir ve giderler ortatama déviz kuru kullanilarak Tirk Lirasi'na gevrilmigtir. Kapanig ve ortalama
kur kullanimi sonucu ortaya gikan kur farklar &zkaynakiar icerisindeki yabanci para ¢evrim farklar
kalemi aitinda muhasebelegtiriimektedir.

(11)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir).

2.

22

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Konsclidasyon esaslan

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Polisan Holding ile Bagl Ortakliklar, Is Ortakliklart ve
Istirakler'inin agagidaki (b)’den (d)'ye kadar maddelerde belirtilen esaslara gére hazitlanan
hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen girketlerin finansal tablolanmin
hazilanmasi sirasinda, kanuni kayrtlarina Seri Il, 14.1 No'iu Teblig hikimleri uyannca KGK
tarafindan yirarliige konulmus olan TMS/TFRS'ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agrsmdan gerekli diizeltmeler ve
siniflandirmalar yaptmigtir,

Bagh Ortakliklar, Sirket'in yatinm yaptidi igletmeyle olan iligkisinden dolay defiisken getirilere
maruz kaldid1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, aynt zamanda bu getirileri yvatinm yaptigi
isletme (zerindeki gliciiyle etkileme imkanina sahip olmasindan 6t kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketleri ifade eder. Bagh Ortakliklar, faaliyetleri Gzerindeki kontrolin Grup'a transfer
oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmig ve kontrolin ortadan kalkhdi tarihte
de konsolidasyon kapsamindan gikartimistir.

Bagl Ortaklhkiarin, finansal durum tablolan ve kar veya zarar tablolar tam konsolidasyon
yontemi kullamlarak konsolide edilmis ve Sirket'in sahip oldugu Bagh Ortakliklar'in kayith
deferleri ile 6zkaynaklar karstlikl olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagh Ortakliklar arasindaki
grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu
hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklari ve kar veya
zarar tablosu hesaplarindan netlestiriimigtir.

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle bagh ortakliklarin ortaklik
oranlar gosterilmistir:

Grup tarafindan sahip olunan

Ortakhigin Gnvani pay (%) Etkin ortaklik payi (%)
30 Haziran 31 Aralk 30 Haziran 31 Aralik

2017 2016 2017 2016

Polisan Kimya 100,00 100,00 100,00 100,00
Paliport 93,35 93,35 93,35 93,35
Polisan Yap! 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan Tarim 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan YapiKim (*) - 100,00 - 100,00
Polisan Hellas 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan Rus Ltd. (**) 90,00 90,00 90,00 90,00
Polisan Maroc S.A. (***) 60,00 - 60,00 -

(")

Polisan Holding A.$.'nin %100 igtiraki olan Polisan Yapi Kimyasallar A.S.'nin {Devrolunan) yine Polisan
Holding A.$.'nin % 100 igtiraki olan Polisan Kimya Sanayii A.S.(Devralan) ile bilegtirilmesi igin yapilan

Olagan(stl Genel Kurul Toplantist 28 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilmistir. Toplantida alinan kararlar
neticesinde Polisan Yap Kimyasallan A.$. bitiin akiif ve pasifiyle birlikte Pelisan Kimya Sanayii A.S.'ne

devrolunmus, 31 Mart 2017 tarihinde de tescil islemleri tamamlanmistir.

(™)  Herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir,

(***) Polisan Holding'in %100 oraninda bagh ortakhi@ olan Polisan Kimya 23 Haziran 2017 tarihinde Polisan
Maroc girketini kurmustur ve Polisan Kimya'nin girketteki oy orani %80'dir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle

bu Sirket'e ait mali tablo bulunmamaktadir.
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Polisan Holding A.$.

1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara ait notlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir).

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(¢} Is Ortakliklar ve Igtirakler'deki yatinmlar dzkaynak yontemi ile muhasebelestiriimektedir. Bunlar,
Grup'un genel olarak oy hakkinin %20 ile %50'sine sahip oldugu veya Grup'un, sirket faaliyetleri
izerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte ortak kontrole veya Gnemli etkiye sahip
oldugu kuruluglardir. Grup ile s Ortakiiklar ve Istirakler arasindaki islemlerden dogan
gergeklesmemis karlar ve zararlar Grup'un Ig Ortakliklarindaki ve Igtiraklerdeki payi 8lglisinde
dizeltimektedir.

Qzkaynak ydéntemine gére muhasebelestirilien yatinmiar konsolide finansal durum tablosunda,
alis maliyetinin Gzerine Sirket'in istirakin makul deder esasina gdre hazirlanmis finansal
tablolarinda yer alan net varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya
¢clkariimast ve varsa degder digikligi karsi hginin diisiiimesiyle gdsterilmektedir.

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Grup'un ls Ortakligi ve
Istirakinin ortaklik oranlar gosterilmistir:

Ortakhk  Grup tarafindan sahip olunan

Ortakligin iinvan) tlirid pay (%) Etkin ortaklik payi {%)
30 Haziran 31 Arahik 30 Haziran 31 Arablk

2017 2016 2017 2016

Polisan Kansai BEoya is Ortaklig 50,00 50,00 50,00 50,00
Rohm and Haas Istirak 40,00 40,00 40,00 40,00

(d)  Grup'un toplam oy haklarinin %20'nin altinda oldugu veya %20'nin (izerinde olmakla énemli bir
etkiye sahip oimadidt veya konsolide finansal tablolar agisindan énemiilik teskil etmeyen
sirketler konsolide finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.
Teskilatlanmig piyasalarda kote pazar fiyatiar olan ve gergege uygun degderleri glivenilir bir
sekilde hesaplanabilen satiimaya hazir finansal varliklar, gergege uygun degerleriyle konsolide
finansal tablolara yansitilir. Tegkilatlanmig piyasalarda igslem gérmeyen ve gercege uygun
dederleri glivenilir bir gekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri
Gzerinden, varsa, deder kayb ile ilgili karsilik diistldikten sonra konsolide finansal tablolara
yansitilir.

2.3 Yenive dizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait 6zet konsaolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalan agagida ézetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degigtirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumilan diginda énceki yilda kullanilaniar
ile tutarl olarak uygulanmigtir. Bu standartlann ve yorumlarn Grup'un mali durumu ve performansi
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistiy.

i} Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

- TFRS 15 - Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat
- TFRS 9 Finansal Araglar

Séz konusu dedigikliklerin Grup'un finansal durumu ve performansi Gzerinde nemli bir atkisi
olmamustir.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak ~ 30 Haziran 2017 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade ediimigtir).

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

if) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanndaki degdisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama ddnemi igin hentiz yiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye yayinlanmamistir ve bu sebeple
TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
dedisiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS'de yirurlide girdikten sonra yapacaktir.

- UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmct Isletmenin Istirak veya [g Ortakiigina Yaptigi Varlik Satislan
veya Katkilar — Degisiklik

- Yillik lyilestirmeter - 2010-2012 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelegtiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler) }

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgimu (Degisiklikler)

- UFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri {Dedisiklikler);

- UMS 40 Yatirm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amacl Gayrimenkullerin Transferleri
(Degigiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

- UFRS Yillk lyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

- UFRS 17 - Yeni Sigerta Sozlesmeleri Standardi

S8z konusu yeni ve dizeltiimis standart ve yorumlann Grup'un finansal durumu ve performansi
fizerinde etkileri degerlendirilmektedir.

2.4 Kargilagtirmali bilgiler ve dnceki dénem finansal tablolarinin diuzeltilmesi

lligikteki finansal tablolar, Grup'un finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimieri
belirleyebilmek amaciyla, énceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolann
kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karstlastinlabilirligi saglamak amaciyla,
dnceki dénem finansal tablolar da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara

iliskin olarak agiklama yapiimaktadir.

Grup, cari dénem ile karsilastirmall sunumun yapilabilmesi amaciyla 30 Haziran 2016 tarihli finansal
tablolarda asadidaki yeniden siniflamalart yapmstir.

a) 30 Haziran 2016 tarihli konsolide finansal tablolarin béliimlere gére raporlama dipnotunda hizmet
béliima igerisinde yer alan Polisan Yap! Ingaat, Gayrimenkul bélimiine siniflanmigtir.

b) Polisan Boya'nin %50 oraninda hisselerinin satig igleminin kontrol kaybi doguran bir islem olmasi
ve boyanin Grup’un faaliyet béltimlerinden birisi olmasi dolayisiyla Polisan Kansai Boya'nin faaliyet
sonuglar ile nakit akiglar durdurulan faaliyet olarak muhasebelestiriimig, bu sebeple 30 Haziran 2016
tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosu ile konsolide nakit akis tablosu yeniden
diizenlenmigtir (Not 9).

2.5 Muhasebe politikalarinda/tahminlerinde degigiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye
ddnik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki dedisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, dedisiklidin yapildig cari ddnemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degigiklijin yapildid! dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir,



Palisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait
ozet konsolide finansal tablolara ait notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

UMS 1 bir igletmenin finansal tablolarinda gegmise yénelik diizeltme yapmasi durumunda
kargilagtirmal olarak sunulan en erken dénemin agilig bilangosunun da yeniden ditzenlenmis haliyle
sunulmasini gereklirmektedir. Dolayisiyla Grup agagtda agiklanan dizeltmelerin etkilerini yansitan 1
Ocak 2016 konsolide agihs bilangosunu da sunmustur.

Onceki donem konsolide finansal tablolarinda yapiian dizeltmeler:

1 Ocak 2016 1 Ocak 2016

(yeniden (6nceden
Not  dlizenlenmis) raporianan) Fark
Ertelenmig vergi varhgi A 29.493.532 17.074.309  12.419.223
Gecmig yillar karlar A 310.963.255 305.554.887  (5.408.368)
Net dénem kar A 39.425.429 33.024.205  (6.401.224)
Kontrol giteli olmayan paylar A 19.739.049 19.128.418 (609.631)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2016
(yeniden {onceden
Not diizenlenmig) raporlanan) Fark
Ertelenmig vergi varigi A 39.533.042 16.151.858  23.381.184
Gegmis yillar karlan A 422.995.057 411.185.465 (11.809.592)
Net dénem kari A 482.823.738 472.590.747 (10.232.991)
Kontrol glicit olmayan paylar A 21.206.177 19.867.576  (1.338.601)

A: Grup bagl ortakliklan Polisan Kimya ve Poliport Kimya firmasina ait olan yatinm tesvik belgeleri
tzerinden ertelenmis vergi varlidi yaratmamis ve 2017 yilinda yapmis oldugu degerlendirmede, ilgili
tegvikler ile ilgili olarak gelecekte saflanacak vergi avantajini ertelenmis vergi varlidi olarak
muhasebelegtirmigtir.

2.6 Netlegtirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yOkamldliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mmkdn olmas! veya varligin elde edilmesi ile yikimIlligin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklegebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gdsterilirler.

2.7 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Grup’un 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren altr aylik ara hesap dénemine ait &zet konsolide finansal
tablolan hazirianirken kullanilan énemli muhasebe politikalan, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670
sayili toplantisinda alinan karar uyarinca yayimlarmis oldugdu finansal tablo érnekleri ve kullanim
rehberine uygun olarak hazirlanmakta olup, 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolar igerisinde
detayl olarak agiklanan muhasebe politikalar! ile tutarliik arzetmektedir. Ara dénem &zet konsolide
finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile bitlikte
defjerendiriimelidir.

2.8 Operasyonlarda mevsimsellik

Konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin operasyonlar dénemler itibanyle artig veya azalig
adsterebilmektedir. Dolayisiyla 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren déneme ait sonuclar tim yil igin
gosterge teskil etmeyehilir.
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Polisan Holding A.S.

1 Ccak — 30 Haziran 2017 dénemine ait

dzet konsolide finansal tablolara ait notlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"”) olarak ifade edilmistir).

3. Bolimlere gére raporlama

Grup boya Gretimi ve satig, kimyasal Grinler Uretimi ve satisi, hizmet satrgl, liman igletmesi ve ingaat
faaliyetlerini ytritmektedir. Grup'un sektdrel bazda raporlamasi asadidaki gibidir;

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle toplam varliklar ve yikimlilikler asadidaki

gibidir:
{Yeniden
Varliklar diizenlenmis)

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Boya 824.926.531 667.135.310
Kimyasal Urlinler 610.039.785 547.330.534
Liman igletmesi 438.305.881 403.364.845
Hizmet 865.792.209 856.754.269
Gayrimenkul 256.615.841 257.014.554
Komhine 2.995.680.247 2.731.599.512
Eksi: I Ortakliklar (Not 10) (824.928.531)  (667.135.310)
Arti: Is Ortakliklarinin taginan degerleri (Not 10) 412.278.692 398.566.600
Eksi: Eliminasyonlar (824.112.701)  (732.648.425)

Konsolide

1.758.919.707

1.730.382.377

Yukimliiliikler

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Boya 437.158.324 306.791.286
Kimyasal (riinler 490.020.078 428.198.065
Liman igletmesi 85.432.487 66.520.764
Hizmet 38.131.178 21.418173
Gayrimenkul 20.640.072 19.686.155
Kombine 1.071.382.139 842.614.443

Eksi: Is Ortakliklarn (Not 10)
Eksi: Eliminasyonlar

(437.158.324)
(231.598.111)

(306.791.286)
(141.530.911)

Kensolide

402.625.704

394.292.245
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Polisan Holding A.$.

1 Qcak — 30 Haziran 2017 dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmisgtir).

4, Nakit ve nakit benzerleri

Grup’'un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

Kasa 73.002 53.293
Bankalar 45.523.812 91.153.022
- Vadesiz mevduat 13.060.668 7.079.942
- Vadeli mevduat 32.463.144 84.073.080
Toplam 45.596.814 91.206.315
30 Haziran 2017 itiariyla sirketin nakit ve nakit benzerleri hesaplarinda herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 — Bulunmamaktadir).
30 Haziran 2017 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduattara iliskin detaylar:
Déviz cinsi Faiz orani Vadesi Ddviz tutari _ TL Karsih@i
ABD dolan 9%0,10 - %2,3 3 gin 5.736.164 20.643.531
Avro %0,10 3 gin 2.871.000 11.492.613
TL %12 3 gln 327.000 327.000
Toplam 32.463.144
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iligkin detaylar:
Déviz cinsi Faiz oram Vadesi Doviz tutari  TL karsihg)
ABD Dolan %0,10 3 gln 22.665.949 78.766.188
TL 2,80 3 gln 1.799.000 1.799.000
Avro %0,05 3 glin 676.000 2.507.892
Toplam 84.073.080




Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir).

5. Finansal bor¢glanmalar

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal borglanmalan agagidaki gibidir:

Finansal borclar Faiz oran1 30 Haziran 2017 Faiz orami 31 Aralik 2016
Kisa vadeli finansal

borglar

Banka kredileri

-TL %13,20 - %14,75 16.135.707 %10,75-%10,80 1.881.946
- Avro %3,03 10.007.500 %3 4.303.484
Toplam 26.143.207 6.185.430
Uzun vadeli

borglanmalarin kisa

vadeli kisimlari Faiz oram 30 Haziran 2017 Faiz orani 31 Aralik 2016

Banka kredileri

- Avro %2,45 - %3,1 128.823.784 %2,45-%4,60 89.016.346
- ABD dolarn %3,60 4.057.432 %3,55-%3,60 16.285.972
-TL - - %10,75-%10,80 1.229.597
Toplam 132.881.216 106.531.915
Uzun vadeli finansal

borclar Faiz orani 30 Haziran 2017 Faiz oram 31 Arahk 2016
Banka kredileri

- Avro %2,45 - %3,1 £58.220.871 %2,45-%4,60 82.853.158
Toplam 58.220.871 82.853.158

Finansal borglanmalarin anapara ve tahakkuk eden faizlerinin vadesel dékimq asadidaki gibidir:

Vade 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
0 - 3 aya kadar 33.151.517 42.889.750
3 -6 ay arasl 41.837.189 15.332.537
6 -12 ay arasi 84.035.717 54.495.058
1-2wl 51.816.071 82.853.158
2 yil tizeri 6.404.800 -
Toplam 217.245.294 195.570.503
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Polisan Holding A.$.
1 Ocak — 30 Haziran 2017 ddnemine ait

dzet konsolide finansal tablolara ait notlar {(devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

6. Ticari alacaklar ve borglar

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ticari alacaklan agadidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Ticari alacaklar 135.149.032 101.157.023
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 25) 10.180.349 10.871.744
Alinan gekler ve senetler 64.888.237 47.458.069

210.217.618 159.486.836
Supheli ticari alacaklar kargihg (-) {17.266.080) {17.245.085)
Ertelenmig finansman giderleri (-) (1.845.227) {1.139.544)
Toplam 191.106.311 141.102.207

Uzun vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

Alinan gek ve senetler 977.948 1.838.083

977.948 1.839.083
Ertelenmis finansman gideri (-) {164.270) (288.766)
Toplam 813.678 1.550.317

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyle stipheli alacak karsiigi hareket

tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 17.245.085 27.466.116
Doénem iginde ayrilan kargihiklar (Not 20) 573.405 4.093.748
Kayitlardan silinen - (124.689)
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 20) (552.410) (687.548)
30 Haziran 17.266.080 30.747.627

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle vadesi gegen ancak deder dasikilgine

udramamis clan ticari alacaklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

Vadesi Gzerinden 1-30 giin gecmis 19.960.013 14.637.440
Vadesi (izerinden 1-3 ay gecmig 5.954.061 2.881.687
Vadesi zerinden 3-12 ay gegmis 213.460 544,585
Vadesi {izerinden 1-5 yil gegmis 576.466 1.584
Toplam 26.704.000 18.065.296

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle vadesi gegmis ancak deer disikligline uframamis 26.704.000 TL
(31 Aralik 2016: 18.065.296) tutarindaki ticari alacak igin 410.000 TL (31 Aralik 2016: 310.000

tutarinda teminat alinmigtir,

(23)



Polisan Holding A.S.

1 Ocak ~ 30 Haziran 2017 dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {"TL"} olarak ifade editmistir).

6. Ticari alacaklar ve borg¢lar (devami)

Grup'un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ticari borglan asagidaki gibidir:

Ticari borclar

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Kisa vadeli ticari borglar

Ticari borglar 75.404.675 82.965.088
Verilen ¢ek ve senetler 3.284.602 8.281.398
lligkili taraflara ticari borglar (Not 25) 172.936 115.310
Ertelenmis finansman gelireri (-) (75.550) (138.998)
Toplam 78.786.663 91.222.798
7. Stoklar

Grup'un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle stoklan asadidaki gibidir:

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

llk madde ve malzeme 28.863.017 23.242.708
Yart mamduller 2.969.268 1.455.568
Mamdiiller 11.726.392 15.876.859
Ticari mallar 416.335 326.912
Yoldaki mallar 17.947.760 24,390.358
Dider stoklar 1.121.621 732.232
Toplam 63.044.393 66.024.637
Stok deger digaklagi karsihd (-) (830.278) {875.049)
Toplam 62.214.117 65.149.588

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihleri itibariyle stok defer diisiklGgu karsiligi hareket tablosu

agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Donem bagr kargilik tutar 875.049 1.384.867
Dénem iginde ayrilan karsiliklar (Not 20) 51.653 113.492
Konusu kalmayan karsiliklar (96.426) (210.524)
Toplam 830.276 1.287.835

8. Ertelenmis gelirler

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

Alinan siparig avanslar 729.793 3.172.847
Gelecek aylara ait gelirler 353.153 808.703
1.082.946 3.781.550
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2017 donemine ait
ozet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast {(“TL”} olarak ifade edilmigtir).

9, Durdurulan faaliyetier

Polisan Kansai Boya’nin %50 hisselerinin Kansai'ye satiginin kontrol kaybi deduran bir iglemn olmasi ve
boyanin Grup igin bir faaliyet bélimi olmasi sebebiyle Polisan Kansai Boya'nin faaliyet sonuglan
karsilastirmall olarak durdurulan faaliyetlerde muhasebelesgtirilmigtir.

Durdurulan faaliyetler kar veya zarar tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2017 2016
Hasilat - 203.791.252
Satiglann maliyeti (-) - {178.585.181)
Ticari faaliyetlerden briit kar - 115.206.071
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) - (3.388.430)
Pazarlama giderleri (-) - (48.227.334)
Genel yonetim giderleri (-) - (11.185.634)
Esas faaliyetlerden diger gelirler - 2.103.085
Esas faaliyetierden dider giderler (-) - (5.379.922)
Esas faaliyet kan - 49.127.816
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - -
Yatinm faaliyetierinden giderler (-) - (94.018)
Finansman geliri/gideri éncesi faaliyet kan - 49.033.798
Finansman gelirleri - 2.978.559
Finansman giderleri (-) - (11.404.608)
Durdurulan faaliyetler vergi éncesi kar - 40.607.749
Durdurulan faaliyetler vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gideri - (10.209.548)
- Ertelenmig vergi gelir/gideri - 2.151.576
Durdurulan faaliyetler dénem kan - 32.549.777
Durdurulan faaliyetier net nakit akislar:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2017 2016
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar - (95.825.997)
Yatinm faaliyetlerinden nakit akislan - (8.978.838)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari - 15.979.038
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis - (88.625.797)

(25)



Polisan Holding A.S.
1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait

dzet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

10. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmiar

Sirket'in 30 Haziran 2017 ve 31 Arallk 2016 tarihleri itibariyle &zkaynak yontemiyle de§erlenen
yatirimlan agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

% TL % TL
is Ortakhig
Polisan Kansai Boya 50 412.278.692 50 398.566.600
istirak
Rohm And Haas 40 9.587.180 40 7.546.382
Toplam 421.865.872 406.112.982

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyle ¢zkaynak yéntemiyle
deferlenen yatirim tutannin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 406.112.982 8.125.910
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlann karlarindan paylar 16.104.093 763.636
Diger kapsamh gelirlerden paylar (351.203) -
30 Haziran 421.865.872 8.889.546

Grup'un 6zkaynak yéntemiyle degerledigi yatinmilarin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle
TFRS uyarinca hazirlanmig 6zet finansal tablo bilgileri asagida sunulmaktadir:

30 Haziran 2017 — Ozet finansal durum tablosu bilgileri Polisan Rohm and
Kansai Boya Haas
Dénen varliklar 591.636.232 90.342.007
Nakit ve nakit benzerleri 9.545.291 941.304
Duran varliklar 233.290.299 12.667.570
Toplam varliklar 824.926.531 103.009.577
Kisa vadeli yikimlilikler 336.487.053 78.651.483
Finansal borglanmalar 191.5627.794 -
Uzun vadeli yikimlalikler 100.671.271 390.144
Finansal bor¢lanmalar 88.911.369 -
Toplam yiikiimliiliikler 437.158.324 79.041.627
Net varliklar 387.768.207 23.967.950
Taginan deger mutabakat::
Grup'un sahiplik erani %50 %40
Grup'un net varlik payi 193.884.104 9.587.180
Grup seviyesinde tasinan gerefiye (*) 218.394.588 .
Tasinan deger 412.278.692 9.587.180

(") Provizyonel olarak kayitiara alinmigtir.
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Polisan Holding A.S.
1 Ocak — 30 Haziran 2017 donemine ait

dzet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir).

10.  Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar (devami)

x . oo Potisan Rohm and
31 Aralik 2016 — Ozet finansal durum tablosu bilgileri Kansai Boya Haas
Dénen varhiklar 489.577.873 55.154.704
Nakit ve nakit benzerleri 67.598.230 7.369.250
Duran varliklar 177.557.438 11.016.202
Toplam varliklar 667.135.311 66.170.906
Kisa vadeli yikimlOlukler 248.480.156 46.925.275
Finansal borglanmalar 161.628.486 -
Uzun vadeli yiikiimlalikler 58.311.131 379.675
Toplam yilkiimliikikler 306.791.287 47.304.950
Net varliklar 360.344.024 18.865.956
Tasginan deger mutabakat:
Grup'un sahiplik orani %50 %40
Grup'un net varlik pay 180.172.012 7.546.382
Grup seviyesinde tasinan serefiye (*) 218.394.588 -
Taginan deger 398.566.600 7.546.382
. X . o Polisan Kansai Rohm and
30 Haziran 2017 - Ozet gelir tablosu bilgileri Boya Haas
Hasilat 344.860.103 92.127.974
Amortisman ve itfa paylari {6.621.054) (839.801)
Faiz geliri 386.514 116.506
Faiz gideri {5.799.011) (916.069)
Net dénem kan/zarar 28.126.590 5.101.994
Grup'un sahiplik oran %50 %40
Grup'un net kar payl 14.063.295 2.040.798

{*} Provizyonel olarak kayitlara alinmigtir,

30 Haziran 2016 — Ozet gelir tablosu bilgileri

Rohm and Haas

Hasilat 74.086.392
Amortisman ve itfa paylar (795.430)
Faiz geliri -
Faiz gideri (599.059)
Net dénem kan/zararn 1.909.091
Grup'un sahiplik orani %40
Grup'un net kar payi 763.636
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Polisan Helding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir).

10.  Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar (devami)
Deder diisiikliigd testi ve duyarlihk analizi

Sirket'in dzkaynak yéntemiyle deferlenen yatinmlar portfdyiinde yer alan %50 istirak ettigi Polisan
Kansai Boya'daki yatinmlarini muhtemel deder dustkliga igin her yil sonu raporlama déneminde
gbzden gegirmektedir. Yatinmlarda deger distkligl bulunup bulunmadigina dair degerleme ¢aligmasi,
dzellikle ilgili finansal varh@in aktif bir piyasasi bulunmadidindan dolayl piyasa vetilerini dikkate alan
defjierleme ydntemleri kullanilarak yapilamamakta ve Grup ydnetiminin dnemli tahminler yapmasini
gerektirmektedir.

Y1l sonunda gerceklestirilen deger diisiiklGgu testi, 1 Ocak 2017 ve 31 Aralik 2021 tarihleri aralijindaki
5 yilllk TL cinsinden projeksiyon Gzerinden yapiimigtir. Gelecek dénemlerde olusacak nakit akimiarin
(sonsuz) tahmin edebilmek i¢in sabit biyiime orani olarak, Ulke ekonomisinin tahmini ortatama blyiime
oranini gegmeyen %6 kullaralmigtir. Birimin geri kazanilabilir dejerini hesaplayabilmek igin vergi sonrast
iskonto orani olarak agirlikli sermaye maliyeti orani olarak %14,5 kullamlimigtir, Yapilan deerleme
gahsmasi neticesinde taginan degerde herhangi bir deger diiglikl(ig( tespit edilmemistir.

Degerleme ¢alismasinmin varsayimlarina iligkin duyarhlik tablosu agadida yer almaktadir;

Nihai Bilyiime Qrani

%5,75 %6,00 %6,25
9%14,25 %10,08 %12,64 %15,35
Agirhikh ortalama sermaye maliyeti %14,50 %6,10 - %4,27
%14,75 %2,33 %4,54 %6,88

11.  Yatinm amacgh gayrimenkuller
1 Ocak 30 Haziran . 30 Haziran
2016 llaveler Cikislar 2016 1 Qcak 2017 llaveler Cikislar 2017

Maliyet

Arazi ve arsalar  185.248.855 - (83.281) 185.165.574 203.263.321 - 203.263.321
Binalar 59.457.857 237.689 (2.073.974) 56.721.572 56.507.882 341.000 - 56.848.882
Toplam 244,706.712 237.689 (3.057.255) 241.887.146 259.771.203 341.000 - 260.112.203

Yatinm amagh gayrimenkuller Pendik Sabiha Gékgen Havaalani yaninda yer alan arsalardan,
Kagithane merkez mahallesinde yer alan binalardan ve dider arazi ve binalardan olugmaktadir.

Grup'un yatinm amagcl gayrimenkullerinden Pendik Arazisi ve Kagithane Z Ofis Binasinin degerlemesi
SPK Lisansh bir gayrimenkul degerleme sirketi olan Asal Gayrimenkul Dederleme Sirketi tarafindan
gerceklestiriimistir. Yatinnm amach gayrimenkullerin gergege uygun dederleri olarak emsal kargilagtirma
yaklasimiyla ulagilan sonuglar dikkate alinmistir (Seviye 2). Emsal karsilagtirma yaklagimi,
degerlenecek gayrimenkule benzer yakin zamanda satilmis olan gayrimenkullerin satis fiyatlar uygun
kargilagtirma kriterleri kullanilarak gerekii diizeltme islemleri yapilarak gayrimenkuliin de@erinin tespit
edildigi yaklagimdir. Bu karsilagtirmall yaklasim benzer veya taginmazlann piyasa verilerini dikkate alir
ve karsilagtirmaya dayal! bir islemle deger takdiri yapar. Genel olarak dederlemesi yaptlan taginmaz,
aclk piyasada gerceklestirilen benzerlerinin satiglanyia kargilagtinlir. Istenen fiyatlar ve verilen teklifler
de dikkate alinabilir.

Degerleme galismalan neticesinde Pendik arazisinin birim degerinin 206-1.375 TL/m2, Kadithane Z Ofis
binasinin birim degerinin ise 2.463-5.499 USD/ mZ2 olacad kanaatine vanimistir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

12, Maddi duran varliklar

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren dénemler iginde maddi duran varliklar ve
ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

1 Ocak itibariyle:

Maliyet 792.038.566 870.848.244
Birikmig amortisman (168.715.469) {170.773.558)
Net kayith deger 623.323.097 700.074.686
1 Ocak net kayith deger 623.323.097 700.074.686
Girigler 54.245.315 46.016.384
Crkislar (29.967.329) (368.673)
Transferler - (364.078)
Yabanci para gevirim farkl 2.046.063 189.154
Cari dénem amortismani (23.669.495) {20.995.907)
30 Haziran net kayith deger 625.977.651 724.551.566
30 Haziran itibariyle:
Maliyet 818.362.615 916.321.031
Birikmis amortisman {192.384.964) {191.769.465)
625.977.651 724.551.566

Net kayith deger

Polisan Holding ve Polisan Kimya GOzerine kayith gayrimenkuller (zerinde, Tirkiye Elektrik Kurumu
A.S.'nin kiralama gerhi ile istimlak hakki, .E.T.T. Genel Mudurligu'niin otopark serhi, Botas A.S."nin
boru hatti yapimi sebebiyle kamulagtirma ve kiralama sgerhi ve Tuarkiye Elekirik Kurumu Gensl
Madarlaga kiralama serhi bulunmaktadir. Sirketler Gzerinde bulunan serhler, santral, otopark ve boru
hatt! projeleri ile alakalidir. Geriye kalan serh islemleri arazi alim haklarindan dogmaktadir.
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13. Maddi olmayan duran varliklar

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren yillar icinde maddi olmayan varliklar ve ilgili
itfa paylarinda gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Naveler Cikiglar  Transferler 30 Haziran 2017
Malivet
Haklar 1.413.383 - - - 1.413.383
Diger maddi olmayan duran varhklar (*) 3.615.745 70.919 (8.481) - 3.678.183
Toplam 5.029.128 70.919 (8.481) - 5.091.566
Birikmis itfa Paylar:
Haklar 187.659 47.093 - - 234.752
Diger maddi olmayan duran varlklar (*) 2.392.869 335.906 (5.892) - 2.722.884
Toplam 2.580.528 382,999 (5.892) - 2.957.636
Net Deger 2.448.600 2,133.930
1 Ocak 2016 llaveler Cikiglar Transfer 30 Haziran 2016
Maliyet
Hakiar 1.545.253 - - - 1.545.253
Diger maddi olmayan duran variklar (*) 8.981.646 230.026 - - 9.211.672
Toplam 10.526.899 230.026 - - 10.756.925
Birikmig [tfa Paylar
Haklar 163.700 51.461 - - 215.161
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) 5.523.116 8B7.705 - - 6.410.821
Toplam 5.686.816 939.166 - - 6.625.982
Net Deger 4.840.083 - 4.130.943

*} Diger maddi olmayan duran variiklar kalemi bilgisayar programlan lisans kullanim haklarindan olugmaktadir.

14, Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

14.1 Borg Karsiliklan

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Kisa donem borg kargiliklan
Dava karsiligi 599.463 589.463

Toplam 599.463 599.463
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14.  Karsiliklar, kogullu varlik ve borglar (devam)

14.2 Dava ve ihtilaflar

1) Grup'un “davaci” oldudu ve devam etmekte olan davalar:

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, Grup tarafindan agilmis ve devam eden toplam 38.322.455 Tl dava ve
icra takibi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 34.863.459 TL). Grup dava ve icra agamasindaki alacaklar
igin 17.266.080 TL (31 Aralik 2016: 17.245.085 TL) tutaninda karsilik ayirmigtir.

2) Grup aleyhine agtimis ve devam etmekts olan davalar:

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, Grup aleyhine agiimis ve devam eden 1.105.789 TL (31 Aralik 2016:
1.397.289 TL) tutaninda dava mevcuttur.

14.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:

1) Verilen TRIK'ler

$irket tarafindan verilen teminat-rehin-ipotek-kefaletler (TL) 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
A. Kendi tiizel kisilii adina vermig oldudu TRIK'ler 495.884.500 1.646.728.809
B. Tam konsolidasyon kapsammna dahil edilen ortakliklar lehine vermig

oldugu TRIK'ler (1) 155.606.832 145.667.113

C. Olagan ticari faaliyelerin yiritilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu

temin amaciyla vermis oldugu TRIK'ler - “
D. Kurumsal Yénetim Tebligi'nin 12/2 maddesi gergevesinde vermis

oldugu TRIKler - -
E. Diger verilen TRIK'ler . -
i. Ana ortaklik lehine verilmis olan TRIK'ler - -
ii. F ve C kapsamina girmeyen difer grup sirketleri ehine verilmis olan

TRIK'ler - -
ii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigilerin lehine verilmig olan

TRIK'ler - -

651.491.432  1.792,395.922

Sirket'in vermig oldugu diger TRIK'lerin Grup’un ézkaynaklarina orani 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
%0'dir (31 Aralik 2016 - %0).

(1) Genel kredi anlagmas) ¢ergevesinde verilen kefaletierden olugmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir).

14. Kargihklar, kogullu varlik ve borglar (devami)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Grup tarafindan verilen TRIK'lerin ayrintisi

agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

Déviz tutan  Ddviz tutan Déviz tutan Toplam
ABD Dolan AVRO TL Karsihin TL tutar TL
Kefalet 35.000.000 12.000.000 170.784.500 325.100.000 495.884.500
Teminat mektubu 10.000.000 3.600.000 49.481.800 106.005.132 155.486.932
Teminat ceki - - - 120.000 120.000
Toplam 45.000.000 15.600.000 220.266.300 431.225.132 651.491.432
31 Aralik 2016
Doviz tutan  Doviz tutari Ddviz tutan Toplam
ABD Dolarn Avro TL Karsilid TL tutan TL
Kefalet 209.085.000 137.601.250 1.246.298.809 400.430.000  1.646.728.809
Teminat mektubu 10.000.000 3.600.000 48.547.640 96.999.473 145.547.113
Teminat geki - - - 120.000 120.000
Toplam 219.085.000 141.201.250 1.294.846.449 497.549.473 1.792.395.922
2) Alinan TRIK ler
30 Haziran 2017
Taahhiit Déviz tutar  Déviz tutan Ddviz tutart Toplam
cinsi ABD Dolan AVRO TL Karsgilidii TL Tutan TL
Teminat mektubu 1.384.000  25.052.270 105.138.064 5.361.951 110.500.015
ipotek - - - 2.111.680 2.111.680
Teminat senedi - - - 2.909.983 2.909.983
Toplam 1.384.000  25.052,270 105.138.064 10.383.614 115.521.678
31 Arahik 2016
Doviz tutarr  Déviz tutar Ddoviz tutan Toplam
ABD Dolar Avro TL Karsihg TL Tutari TL
Ipotek - - - 1.761.680 1.761.680
Teminat mektubu 72.168 9.040.000 33.791.470 5.812.494 39.603.964
Teminat senedi - - - 2.909.983 2.909.983
Toplam 72,168 5.040.000 33.791.470 10.484.157 44.275.627

14.4 Baglanti gekleri ve senetleri

Grup, yilin son aylarnnda bir sonraki vilin bayi bazinda satis kotalar ile kotalar karsih§inda belirlenen
vade dogrultusunda ¢ek ve senet tahsilatlan yapmakta olup bu kotalar bayilerin gelecek yil igin tonaj
taahhtl olmaktadir. Bu dogrultuda Grup bir sonraki yilin tretim, hammadde ve igglict planlamasi
yapmaktadir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Grup'un portféyinde bulunan baglanti ¢eklerinin toplami

152.222.411 TL'dir (31 Araltk 2016 — 126.953.010 TL).
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15. Calisanlara saglanan faydalar

Kisa vadeli galiganlara saglanan faydalar

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Calisanlara sadlanan faydalar kapsaminda borglar

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.769.139 2.046.986
Personele borglar 1.362.617 1.748.020
Odenecek vergiler 720.493 803.579
Toplam 3.852.249 4.598.585

Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

Caliganlara saglanan uzun vadeli faydalar 30 Haziran 2017 31 Aralk 2016
Kidem tazminat kargilig: 7.970.838 6.951.025
Kullanilmayan izin ginteri karsiliklan 2.152.608 1.575.433

10.123.446 8.526.458

Kidem tazminati karsififi

Tirkiye'deki Is Kanunu hikimleri uyannca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlanimin ddenmesi yOkOmlolaga vardir.
Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayill ve
25 Adustos 1999 tarih, 4447 sayill yasalar ile degisik 60"'\nct maddesi hitkmi geredince kidem tazminatir
alarak igten ayriima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlanni 6deme yikimlGligo bulunmaktadir.
Odenecek tazminati her hizmet yill igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle
442616 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL} ite sinirlandinimistir.

Kidem tazminati yikaml(iliga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminatl yikimldligld, Grup'un calisanlanin emekli clmasindan dodan gelecekteki olas
yikiamldligan buglnki degerinin tahminine gére hesaplamir. UMS 19, “Caliganlara Sadianan Faydalar’
uyarinca sirketin yikiimlliklerini tanimianmig fayda planlan kapsaminda aktiieryal dederleme ydntemleri
kullanilarak gelitirilmesini éngdriir. Buna uygun olarak, toplam yOkimllliklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yil igin olan azami yOkimlliigin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki beklenen reel
oran! ifade eder. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, ekli konsolide finansal tablolarda kargtiklar, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecede ait clasi yikimlliginin buglnki deferi tahmin edilerek hesaplanir.
30 Haziran 2017 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %7 enflasyon orani ve %11,5 iskonto oram varsayimina
gore, %4,21 reel iskonto orani ile hesaplanmigtir (31 Aralik 2016: %4,21 reel iskonto orani). Istege bagl
isten ayriimalar neticesinde ddenmeyip, Grup'a kalacak olan kidem tazminati tutarlaninin tahmini orani da
dikkate ahnmistir. Grup'un kidem tazminab yUkimlUligl hesaplamasinda ortalama igse devam etme
olasih %95,48 (31 Arallk 2016: %91,85) olarak hesaplanmig ve indirgenmis kidem tazminati kargilig
tutar bu oran esas alinarak hesaplanmigtir.
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15. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Polisan Hellas S.A sirketinde kargtliklar yilik %1,75 enflasyon orari ve %1,45 iskonto orani varsayimina
gore hesaplanmigtir.

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle kidem tazminat kargiligi hesabi
hareket tablosu agagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 6.951.025 10.127.250
Odemeler {361.862) (657.052)
Faiz maliyeti 351.177 436.334
Cari hizmet maliyeti 433.164 595.599
Aktleryal kaylp 597.334 3.444.323
30 Haziran 7.970.838 13.946.454

16. Diger varlik ve yikiimliliikler

Grup'un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyie dijer dénen varliklar asagidaki gibidir:

Diger dénen varhklar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Devreden KDV 3.957.030 2.616.762
Diger varliklar 1.742 53.952
Toplam 3.958.772 2.670.714

Grup'un 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli ylikimltlikleri asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger yiiklimlilikler 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Odenecek vergiler 4.879.133 2.774.962
Gider tahakkuklan 2.226.092 3.673.389
Toplam 7.105.225 6.448.351
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17. Sermaye, yedekler ve dijer 6zkaynak kalemleri

Sirket'in sermayesi 370.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymetie ve bir oy hakkina sahip tamami
hamiline yazili 370.000.000 paya boliinmustir. 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle
Sirket'in ortakhk yapisi agadidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Pay (%) Sermaye Tutar Pay (%) Sermaye Tutan

Necmettin Bitlis 15,18 56.163.449 15,18 56.163.449
Ahmet Faik Bitlis 10,20 37.756.717 10,2 37.756.717
Fatma Nilgiin Kasrat 10,20 37.756.717 10,2 37.756.717
Ali Frrat Yemeniciler 0,95 3.502.500 0,95 3.502.500
A.Melike Bitlis (Bush) 10,20 37.756.717 10,2 37.756.717
Mehmet Emin Bitlis 16,89 62.493.625 16,89 62.493.625
Ahmet Ertugrul Bitlis 16,88 62.493.625 16,89 62.493.625
Alaattin Bitlis 1,36 5.018.350 1,36 5.018.350
Melis Bitlis 1,71 6.328.050 1,71 6.329.050
Selahaddin Bitlis 2,21 8.161.175 2,21 8.161.175
Erol Mizrahi 1,89 7.005.000 1,89 7.005.000
Galip Demirel 0,77 2.836.850 0,77 2.836.850
Gilildal Aksit 1,15 4.255.275 1,15 4.255.275
Serdar Demirel 1,11 4.117.343 1,11 4.117.343
Melda Bitlis 0,28 1.050.750 0,28 1.050.750
Burcu Bitlis 0,28 1.050.750 0,28 1.050.750
Banu Bitlis 0,28 1.050.750 0,28 1.050.750
Sark Mensucat - - 0,04 137.932
Halka Agik Kisim (*) 8,43 31.201.357 8,40 31.063.425
100 370.000.000 100 370.000.000

Sermaye Dizelimesi Farklan 1.467.266 1.467.266
Toplam 371.467.266 371.467.266

() 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Grup iligkili sirketlerinden $ark Mensucat Fabrikalan A.$.’nin halka agik kisimda ortakiik
pay! %7,11'dir. Aynica halka agik kisimda, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle diger orfaklardan Mehmet Emin Bitlis'in 535.899

TL tutarnda payi bulunmaktadir (31 Aralk 2016 tarihi itibariyle Grup iliskili sirketierinden Sark Mensucat Fabrikalari
A nin halka agik kisimda ortakhk payr %6,360'dir. Aynca halka agik kisimda, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger
ortaklardan Mehmet Emin Bitlis'in 719.096 TL tutarinda payi bulunmaktadir).

15 Subat 2012 tarihli Olaganiisti Genel Kurul karari ile Polisan Holding A.S. 150.250.000 TL olan Ana
Ortaklik édenmis sermayesini 200.000.000 TL nakten arttirlarak 350.250.000 TL'ye gikarmigtir. Daha
sonradan ise Polisan Holding A.S. sermayesini 350.250.000 TL'den, ortaklarnin righan haklarimin
tamamen kisitlanarak ihrag edilecek 19.750.000 TL nominal dederli paylarin ikincil halka arzi 16-17-18
Mayrs 2012 tarihlerinde borsada satiimasiyla birlikte 370.000.000 TL'ye artirmisgtir.
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17. Sermaye, yedekler ve diger ézkaynak kalemleri (devami)

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Kardan aynlan kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. TUrk Ticaret Kanunu'na gore,
yasal yedekler birinci ve ikingi tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye aynlir. Tirk Ticaret Kanunu'na
gore birinci tertip yasal yedekler, denmig sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5’
olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmig sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10’udur.
Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler édenmig sermayenin %50'sini gegmedidi slirece sadece
zararlan netlestirmek igin kullanilabilir, bunun ciginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin degildir.

Paylara iliskin_primlet/iskontolar

Holding sermayesinin %5,34’0ne tekabil eden 12.750.000 TL nominal degerli hisse senetlerinin 16,17
ve 18 Mayis 2012 tarihlerinde 1 TL nominal dederli beher hisse senedi bagina 2,25 TL fiyat ile halka
arz1 gergeklestiriimis olup, 24.687.500 TL “Paylara iligkin primler” olarak ozkaynaklara kaydedilmistir.
Halka arz nedeniyle katlamlan 1.557.280 TL tutarindaki komisyon, reklam ve hukuki danigmanhk
giderleri ézkaynaklar altindaki paylara iligkin primlerinden diisilerek gdsterilmigtir.

Kar dagitimi

Halka agik sirketler kar payl dagitimiarini SPK’nin 1 Subat 2015 tarihinden itibaren yirirlge giren II-
19.1 no’lu Kar Payi Tebli§i'ne gbre yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili
mevzuat hikdmlerine uygun olarak genel kurul karariyia dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, borsaya
kote halka agik ortakiiklar igin asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlegmelerinde
veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr dderler. Ayrica, kar paylarinin egit veya farkh
tutarli taksitler halinde ddenebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kar (izerinden nakden
kar payl avanst dagitabilecektir.

TTK'ya gbre ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sézlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belilenen kar pay ayrnimadikga; bagka yedek akgce ayrimasina, ertesi yila kar
aktarimasina ve intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu Oyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi
digindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
payl nakden édenmedikge bu Kisilere kardan pay daditilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganustii yedeklerin kayith dederleri bedelsiz sermaye
arbinmi; nakit kar daditimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

15 Mart 2017 Tarihli Yénetim Kurulu Karannda; SPK Seri: 1], 14.1 No'lu teblidi uyannca hesaplanan
konsolide kardan, yasal kayiilar Gzerinden hesaplanan 6.503.322 TL Birinci Tertip Yasal Yedek Akgenin
dustilmesi ve 22.886 TL bagis ve yardimlarin eklenmesinden sonra ortaya gikan net dagitilabilir dénem
karindan 17.500.000 TL temettl ddenmesine karar verilmistir (2016 — 13.500.000 TL).
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Polisan Holding A.$.
1 Ocak — 30 Haziran 2017 donemine ait

ozet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

17. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak diler kapsamh gelirler veya karlar

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Maddi duran varlik dedierleme fonu 264.940.235 264.940.235

- vergi etkisi {52.988.047) (52.988.047)

Kidem tazminat karsihig akttieryal kazang/ (kayip) fonu {12.554.213) {11.517.875)

- vergi etkisi 2.510.843 2.303.575

Ana ortaklik payina diigsen tutar 201.908.818 202.737.888
Kontrol giicii olmayan paylar

Kidem tazminat! kargilig aktGeryal kazang/ (kayip) fonu 42.664 39.968

- vergi etkisi (8.533) (7.993)

34.131 31.975

Toplam 201,942,949 202.769.863

Kontrol giicii olmayan paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakhiklann édenmig/cikariimis sermaye dahil bltlin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakhklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun ézsermaye hesap grubunda, "Kontrol Giici Olmayan Paylar" hesap grubu adiyla
gosterilir.

Kontrol glict olmayan paylarinin hareketi agsagidaki gibidir;

(Yeniden

dilzenlenmis)

Azinhk Paylan 2017 2016

1 Ocak 21.208.177 19.739.049

Toplam kapsamli gelirden paylar 1.065.949 895.202

30 Haziran 22272126 20.634.251
Diger yedekler:

Sirket 2012 yilinda Poliport'un ve 2015 yilinda Polisan YapiKim'in sirasiyla %22,23 ve %49 oranindaki
hisselerini kontrol glict olmayan ortaklardan satin almgtir. Hisselerin elde etme maliyeti ile ortakh@in
satin alinan payt nispetindeki net varliklarimin kayith dederi arasindaki fark olan 208.011.543 TL ve
716.289 TL tutarlarindaki satin almaya iligkin 6zsermaye etkileri konsolide Gzkaynaklar degisim
tablosunda “Diger yedekler' hesabinda muhasebelestirilmistir.
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Polisan Holding A.S.
1 Ocak — 30 Haziran 2017 ddnemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir).

18. Hasilat ve satiglarin maliyeti

Grup'un 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyle satis gelirleri ve

satiglarin maliyetleri ile ilgili detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016
Yurtigi satislar 266.445.682  167.469.400 150.044.766 99.153.595
Yurtdrsi satiglar 94.012.939 54,791.643 47.095.479 16.196.191
Briit satiglar 360.458.621 222.261.043 197.140.245 115.349.786
Satig iadeleri (1.314.465) (269.304) (1.178.038) 160.840
Satis iskontolan (81.544) (40.185) (73.938) (16.817)
Dider indirimler (171.527) (12.388) (79.270) {8.651)
Satis indirimleri {-) {1.567.536) (321.877) (1.331.246) 135.372
Net satislar 358.891.085 221,939.166 195.808.999 115.485.158
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Satiglarin maliyeti 2017 2016 2017 2016
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 197.525.649 123,702.574 107.146.663 68.755.148
Direkt iggilik giderleri 6.677.302 5.148.774 4.473.429 3.586.593
Genel Gretim giderleri 16.391.466 8.303.049 3.803.060 264.088
Amortisman ve itfa paylar 5.165.964 4.221.823 2.930.858 3.606.003
Yari mamiil kullanimi
-Dénem basi stok 1.455.568 1.633.905 - -
-Dénem sonu stok (2.969.268) {1.976.515) (1.169.506) {650.552)
Mamal stoklannda degisim
-Dénem basi stok 15.876.859 11.287.558 - (1.703.763)
-Dénem sonu stok (11.726.392)  (28.721.299) 5.486.256 (6.974.543)
Satilan mamiil maliyeti 228.397.148 123.600.869 122.650.760 66.882.974
-Dénem basgi stok 326.912 207.652 (190.014) (242.374)
-Dénem igi alig 7.237.307 4.352.220 13.186.689 (1.090.786)
-Ddnem sonu stok {416.335) (382.129) 193.698 (246.331)
Satilan ticari mallar maliyeti 7.147.884 4.177.743 13.190.373 {1.579.491)
Personel giderleri 11.364.291 9.347.291 (5.249.339) 1.582.762
Diger hizmet giderleri 42.929.096 33.913.774 33.651.465 19.345.667
Amortisman ve itfa paylar 15.899.846 10.643.782 7.018.858 5.490.220
Satilan hizmet maliyeti 70.193.233 53.8904.847 35.420.984 26.418.649
Diger satiglarin maliyeti 21.022 56.974 - -
Satiglarin maliyeti toplami 305.759.287 181.740.433 171.262.117 91.722.132
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Peolisan Holding A.S.

1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait
62et konsolide finansal tablolara ait notlar (devanu)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir).

19, Cesit esasina gore siniflandiriimig giderler

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016
Personel giderleri

Genel ydnetim giderleri 12902135  11.971.608 8.560.826  10.003.877
Satifan hizmet maliyeti 11.364.291 9.347.291 (5.249.339) 1.582.762
Satilan mamul maliyeti 6.677.302 5.149.774  4.473.429 3.586.593
Pazarlama giderleri 1.701.924 1.052.297 1.152.182 418,706
Arastirma ve geligtime giderleri 1.041.940 774.915 569.241 419.524
Toplam 33.687.592 28.295.885 9.506.339 16.011.462
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016

Amortisman ve itfa giderleri
Satilan hizmet maliyeti 15.899.846 10.643.782 7.018.858 5.490.220
Satilan mamul maliyeti 5.165.964 4.221.823 2.930.858 3.606.003
Genel yonstim giderleri 2.249.669 2.328.547  1.073.355 1.271.606
Pazarlama giderler! 607.047 582.158 304.908 83.193
Aragtirma ve geligtirme giderleri 129,968 120.478 61.871 112.087
Toplam 24.052,494 17.896.788 11.389.851 10.563,109

20. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Grup'un 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihleri itibariyle esas faaliyetlerden diger gelirleri /
giderleri agagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak — 1 Nisan - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016

Esas faalivetlerden dider gelirler
Ertelenmis finansman gelirleri 1.584.204 1.709.304 (101.310) 678.909
Kur farki gelirleri 4.171.721 660.257 (633.275) 269.105
Konusu kalmayan siipheli alacak karsthdi (Not 6) 552.410 30.119 533.149 -
Tesvik gelirleri 157.761 79.306 129.026 41,958
Kira gelirleri 543.672 396.328 380.829 199.167
Sigorta hasar tazminat gelirleri 50.400 15.764 50.400 .
Diger 179.040 418.261 (103.588) (329.455)
Toplam 7.239.208 3.309.339 255.231 859.684

Esas faaliyetlerden difer giderler
Slpheli alacak karsihd: (Not 6) 573.405 1.645.315 357.933 1.638.094
Ertelenmis finansman giderleri 2.255.195 1.207.678 59.272 393.354
Kur farki giderleri 284.756 128.035 (169.702) 87.931
Stok deger diistiklogt karsiigr (Not 7) 51.653 58.308 51.653 (145.705)
Diger 413.437 829.695 (637.337) (4.040)
Toplam 3.578.446 3.869.031 (338.181) 1.969.634




Polisan Holding A.S.
1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir).

21.  Yatinm faaliyetlerinden gelirler ve giderler

Grup'un 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihleri itibariyle yatinm faaliyetlerinden gelirleri / giderleri
agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Qcak - 1 Nisan — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016

Yatirim faalivetlerden gelirler
Sabit kiymet satig kan 93.221 9.054 46.489 9.054
Toplam 93.221 9.054 46.489 9.054
1 Ocak- 1 Ocak — 1 Nisan — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2016 2016

Yatirnim faaliyetlerden giderler
Sabit kiymet satis zarar 9.267 - - -
Diger - - - (36.691)
Toplam 9.267 " - (36.691)

22. Finansman gelirleri ve giderleri

Grup’un 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihleri itibariyle finansman gelirleri ve giderleri agagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak - 1 Nisan — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 207 2016

Finansman gelirleri
Kur farki gelirleri 3.105.689 1.657.907 (1.550.630) 1.015.906
Faiz gelirleri 4.077.312 150.802 2.092.921 43.010
Toplam 7.183.001 1.808.709 542,291 1.058.916
1 Ocak- 1 Ocak — 1 Nisan — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016

Finansman giderleri
Kredi faiz giderleri 4,164.637 7.346.241 2.115.136 3.902.702
Kur farkr giderleri 6.695.083 923.053 {640.112) 543.442
Banka komisyon ve pos giderleri 239.564 175.446 310.876 79.614
Teminat mektubu komisyon giderleri 629.549 400.143 77.332 155.155
Toplam 11.728.833 8.844.883 1.863.332 4.680.913
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

23. Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimlUliikieri dahil)
Kurumiar vergisi

Grup'un cari dénem faaliyet sonuglanna iligkin tahmini vergi ylkimitlikleri igin ekli konsolide finansal
tablolarda gerekli karsihklar aynlmstir.

Vergiye tabi kurum kazanci izerinden tahakkuk ettirilecek kurumiar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlan ve tercih edildigi
takdirde kullarilan yatinm indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
2017 yilinda uygulanan kurumlar vergisi orani %20'dir (2016: %20).

Tlrkiye'de gegici vergi Gcer aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirimektedir, 2017
yil kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendiriimesi agamasinda kurum kazanglar
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20'dir (2016: %20). Zararlar gelecek yillarda
olugacak vergilendirilebilir kardan digliimek Uzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak énceki yillarda olugan kartardan dastlemez.

Tlrkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig ay takip eden dérdinei
ayin 25’inci giini aksamina kadar bagll bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlanini inceleyebilir ve hatall iglem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, daditilmasi durumunda kar pay elde eden ve bu kar paylarim kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tilrkiye'deki
subelerine dagitilanlar harig olmak {izere kar paylar tizerinden ayrica gelir vergisi stopajl hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopajl %15 olarak uygulanmaktadr,

Trkiye'de vergi mevzuati, ana ortaklik ve konsolidasyon kapsami sirketlerin konsolide vergi beyannamesi

doldurmasina izin vermemekiedir. Bu ylzden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiligs, sirket
bazinda ayri ayr hesaplanmstir.
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait

6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir).

23. Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimlaliikleri dahil) (devami)

Grup'un ertelenmis vergi varhk/ylikimldlikleri hareketleri asagidaki gibidir;

2017 2016
1 Ocak itibariyle (34.605.728) (47.887.813)
Sdrdirilen faaliyetler vergi gideri 6.461.815 1.876.437
Durdurulan faaliyetler vergi gideri . 2.151.576
Aktiieryal kazang kayip ertelenmis vergi etkisi 119.467 688.865
Gevrim farklari 159.296 70.426
30 Haziran itibariyle (27.865.150) {43.100.509)
Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) agagidaki gibidir;
1 Ocak — 1 Ocak —
Vergi Gideri/(Geliri) 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Doénem vergi gideri (4.448.565) (4.727.787)
Ertelenmis vergi geliri 6.461.815 1.876.437
Toplam 2.013.,250 {2.851.350)

24, Pay basina kazang

Hisse bagina kar, hissedarlara ait net kann adi hisselerin agirliklt ortalama adedine bélinmesi ile
hesaplanir.Grup’un 30 Haziran 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle hisse bagina kazanci asa§idaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Sirdiriilen faaliyetler net dénem kan(TL){ana ortaklik) 40.742.507 10.502.104
Durdurulan faaliyetler net dénem kari(TL) - 32.549.777
Gikanlmig adi hisselerin agirlikll ortalama adedi 370.000.000 370.000.000
- Surdlrilen faaliyetlerden pay basina kazang 0,110 0,028
- Durdurulan faaliyetlerden pay bagina kazang - 0,088
Hisse basina kar (TL) 0,110 0,116
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Polisan Holding A.S.

1 Ocak — 30 Haziran 2017 donemine ait
6zet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

25. lligkili taraflar agiklamalan
a)  Ust ydnetime ddenen iicretler

1 Ocak -30 Haziran 2017 tarihleri aras| Ust yénetime ddenen lcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar
2.059.649 TL'dir. ligili tutarin 1.396.449 TL'si (icret, 663.200 TL'si primlerden olusmaktadir (1 Ccak - 30
Haziran 2016: 1.765.468 TL'dir TL). Grup, yénetim kurulu Gyeleri, genel mudir ve genel midir
yardimcitarint st ydnetim olarak belirlemistir.

b) lligkili taraflardan ticari alacaklar

30 Haziran 2017 31 Aralk 2016

lligkili taraflardan ticari alacaklar

Polisan Kansai Boya (***) . 8.523.570 10.125.143
Rohm and Haas (*) 1.660.048 710.254
Sark Mensucat Fabrikas! A.S (**) 103.431 116.691

10.287.049 10.952.088
Ertelenmis finanman gideri{-) {106.700) {80.344)
Toplam 10.180.349 10.871.744

30 Haziran 2017 31 Aralhik 2016

lligkili taraflardan diger alacaklar

Sark Mensucat Fabrikasi A.S (*) 50.997.500 50.997.500
Rohm and Haas Kim. Uriin. Uretim, Dag. ve Tic. A.S () 224,609 132.869
Toplam 51.222.109 51.130.369

Grup'un iligkili taraflanndan Rohm and Haas ile yapilan islemler agirlikl olarak hammadde alimini, Sark
Mensucat ile yaptlan islemler ise finans faaliyetlerini igermektedir. Yukarida belirtilen iglemler haricinde
Grup, 27-28-30 Arallk 2016 tarihlerinde $ark Mensucat'a toplam 50.997.500 TL tutarinda borg para
transfer etmistir. lligkili taraflardan alacak ve borglar icin herhangi bir teminat alinmamistir. Grup, yapilan
satiglarin vade ve piyasa kogullarini g6z éniine alarak, faiz ve vade farki uygulamaktadir.

c) fligkili taraflara borglar

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

iliskili taraflara ticari borglar

Polisan Kansai Boya (™) 79.560 -
Rohm and Haas Kim. Uriin. Uretim, Dag. ve Tic. A.§ (*} 60.021 115.310
Sark Mensucat Fabrikas1 A.S (™) 33.355 -
Toplam 172.936 115.310
*) Istirak
™ Ana hissedarlarin sahip oldugu sirket
(™% Is Ortakh
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1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistir).

25. lligkili taraflar agiklamalari{(devami)

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

iligkili taraflara diger borglar

Mehmet Emin Bitlis {1) 2.512.413 -
Ahmet Ertugrul Bitlis (1) 2512413 -
Necmettin Bitlis (1) 2.257.922 -
Ahmet Faik Bitlis (1) 1.517.922 -
Fatma Nilgiin Kasrat (1) 1.049.990 -
Mehmet Haluk Sevel 3.104 3.104
Recep Haldun Sevel 3.104 3.104
Toplam 9.856.868 6.208

(1) liskili taraflara diger borglar Grup'un ortaklanna ddeyecek oldugu temettl tutanndan olugmaktadir.

d) iligkili taraflardan yapilan aliglar/satiglar

Ahglar

1 Ocak — 30 Haziran 2017 1 Ocak ~ 30 Haziran 2016

$ark Sark

Polisan Mensucat Rohm and Mensucat
Kansai Boya Fabrikast A.§ Haas Fabrikasi A.§ Rohm and Haas
Hammaddde - - 26.506.738 - 11.298.820
Kur farki - - 21.387 - 165.669
Hizmet 381.216 - 101.731 - 50.865
Toplam 381.216 - 26,629,856 - 11.515.424

Satislar

1 Ocak — 30 Haziran 2017 1 Ocak — 30 Haziran 2016

Sark

Polisan Sark Mensucat Rohm and Mensucat
Kansai Boya  Fabrikasi A.$ Haas Fabrikasi A.§ Rohm and Haas
Mamiil 1.981.535 - - 1.025 -
Hizmet 13.267.639 377.423 3.555.486 117.553 1.295.328
Kira 2.271.763 4.980 - 2.373 -
Kur Farki - - 25.576 - 458
Vade Fark: - 3.410.104 - - -
Toplam 17.520,937 3.792.507 3.581.062 120.951 1.295.786

9] Istirak

(
**) Ana hissedarlann sahip oldugu sirket
( *

“} g Ortakligi



Polisan Holding A.$.

1 Ocak - 30 Haziran 2017 dénemine ait

ozet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk y&netimi

Grup'un mali igler departmanlan, finansal piyasalara erigsimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve
Grup'un faaliyetleri ite ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve bilylkligine gére analizini
gosteren faaliyet raporlar vasitasiyla izlenmesinden ve y&netiimesinden sorumludur. Séz konusu bu
riskier; piyasa riski (ddviz kuru riski ve faiz oran riski), kredi riski ve likidite riskini kapsar.

Grup'un finansman ihtiyacintn en 6nemii belirleyicisi olan ticari borglar ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olugan ‘net igletme sermayesi ihtiyaci Grup’un 6zkaynaklar ve gerekli olmasi durumunda kisa
vadeli banka kredileri ile kargilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagihmi, édeme kosuilar ve kredi
kalitesinin izlenmesi ve kontrolll agisindan ‘risk y&netimi' bllyllk énem arz ettiinden misteri riskleri
strekli olarak izlenmektedir.

Kur riski
Grup’un déviz cinsinden olan finansal araglan kur degisimierinden dolayi kur riskine maruz kalmaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Arallk 2016 tarihleri itibariyle Grup'un yabanci para pozisyonu asadida
sunulmusgtur:

30 Haziran 2017
TL Kargihin ABD Dolar Avro GBP Diger_

1. Ticari alacaklar 7.104.803 1.140.494 775.663 - -
2a, Parasal finansal varliklar {Kasa, banka hesaplar

dahil} 17.502.010 4.785.965 177.38% 1.555

2b. Parasal olmayan finansal varhklar 19.870 1.863 3.332 - -
3. Biger - - - - -
4, Dénen varhklar (1+2+3) 24,626,683 5.928.322 956.384 1.555 -
5. Ticari alacaklar - - - . -
Ga. Parasal finansal varlikiar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal variklar 36.027.000 - 9.000.000 - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar {(5+6+7) 36.027.000 - $.000.000 - -
9. Toplam varltklar (4+8) 60.653.683 5.928,322 9.956.384 1.555 -
10. Ticar borglar 9.806.149 2.094.626 638.036 1.328 -
11. Finansal yUkimltl{ikler 32,824,407 1.156.869 7.211.380 - -
12a. Parasal olan diger ylkimlGhikler 1.359 300 77 - -
12b. Parasal olmayan diger ylkiimlGtiikler - - - - -
13. Kisa vadeli yikiimlitkler (10+11+12) 42,831.915 3.251.795 7.849.492 1.328 -
14, Ticari borglar - - - - -
15. Finansal yakimldikler 1.678.267 - 394.271 - -
16 a. Parasal olan diger yiikimlllGkier - - - - -
16 b. Parasal olmayan dier yukimi{liikler - - - - -
17, Uzun vadeli yikiimilliikler {14+15+16) 1.578.267 - 394.271 - -
18. Toplam yikimliiliikler (13+17) 44.410.182 3.251.795  8.243.763 1.328 -

19, Bilango dig tiirev araglarin net varlik /

(yliktimliiliik) pozisyonu {19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutan - - - - -
19b. Hedge edilen toplam ylkiimliilik tutar - - - - -
20. Net yabanci para varhk / (ylikiiml{iliik)

pozisyonu (9-18+19) 16.243.501 2.676.527 1.712.621 227 -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /

{ylikiimlilik) pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16a) (19.803.369) 2.674.664  (7.290.711) 227 -
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1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait

Ozet konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

26. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

Diger_

TL Karsihign ~ ABD Dolarn Avro GBP
1. Ticari alacaklar 7.102.631 1.281.164 699.199 -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplan
dahil} 80.457.986 22.733.470 119.101 2.897
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 897.604 255.058 - -
4. Dénen varhklar {1+2+3) 88.458.221 24.269.692 818.300 2.897
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar 33.382.100 - 9.000.000 -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) 33.389.100 - 9.000.000 -
9. Toplam varhiklar {4+8)} 121.847.321 24.269.692 9.818.300 2,897
10. Ticari borglar 22.315.708 4.673.547 1.524.882 48.948
11. Finansal yikimlitikler 46.324.556 4.626.648 8.097.915 -
12a. Parasal olan dijer yukimlGlikler 14.863.027 4.223.330 77 -
12b. Parasal olmayan diger yUkimlaliikier - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimltkler (10+11+12) 83.503.291 13.523.525 9.622.874 48,948
14. Ticar borglar ) - ; )
15, Finansal yokumlGlikler 10.445.015 - 2.815.444 -
16 a. Parasal olan diger yiukimiilokler - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yikimltlikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimlGliikler (14+15+16) 10.445.015 - 2.815.444 -
18. Toplam yakimliliikler (13+17) 93.948.306 13.523.525 12.438.318 48.948
19. Bilango disi tiirev araglarin net varlik /
(viikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutan - - - -
18b. Hedge edilen toplam yiikitmlliik tutar - - - -
20. Net yabanci para varlik / {yiikiimliiliik) pozisyonu
(9-18+19) 27.899,015 10.746,167 (2.620.018} (46.051)
21, Parasal kalemler net yabanci para varhik /
(viikiimliiliik) pozisyonu (UFRS 7.B23) {(=1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a) 27.001.411 10.491.109 (2.620.018) (46.051)
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1 Ocak — 30 Haziran 2017 dénemine ait

ozet konsclide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir).

26. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Duvyarhlk analizi;

30 Haziran 2017 ve 31 Araltk 2016 tarihleri itibariyle yabanci paranin %10 deder artisi ya da azals
karsisinda dier tim degigkenlerin sabit kalmas: kosuluyla, vergi 6ncesi kar ve 6zkaynaklari agagidaki
tutarlar kadar daha digiik/yiiksek olacakt.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozsermaye
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin Yabanei paranin
paranin degder dedier paramn deger deger
kazanmas) _kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar'inin TL kargisinda ortalama %10 dederlenmesi / deger kaybetmesi halinde:

1- ABD Dolart net varhk/yfikOmltlaga 938.032 (938.032) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-} - - - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 838.032 (938.032) - -

Avro'nun TL kargisinda ortalama %10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde:

4- Avro net varlik/yUkamIGlagi (2.918.472) 2.818.472 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (2.918.472) 2.918.472 - -
Diger déviz kurlarinin TL kargisinda ortalama %10 deferlenmesi / deder kaybetmesi halinde:
7- Diger dbviz net varhk/yGkimlaliga 103 {103) - -
8- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varhiklari net etki (7+8) 103 (103) - -
Toplam (3+6+9) {1.980.337) 1.980.337 - -
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozsermaye
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanct
paranin paranin paranin paranin
deder deder deder deger

kazanmas! kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD $min TL kargisinda ortalama % 10 dederlenmest halinde:

1- ABD $ net varhk/yUkamlGtigi 3.692.031 (3.692.031) - -
2- ABD % riskinden korunan kisim (-) - - - .
3- ABD $ net etki (1+2) 3.692.031 (3.692.031) - -

Avre’nun TL karsisinda ortalama % 10 dederlenmesi halinde:

4- Avro net varhk/yikamlalGgi (972.001) 972.001 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (972.001) 972.001 - -
Diger ddwviz kurlarinin TL kargisinda ortalama % 10 degderlenmesi halinde:

7- Diger dbviz net varhk/yikimlQlogo (19.889) 19.889 - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger ddviz varliklari net etki (7+8) (19.889) 19.889 - -
Toplam (3+6+9) 2.700.141 (2.700.141) - -
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27. Finansal araclar (gergege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi gergevesindeki agiklamalar)

Rayi¢ bedel, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye iglemi diginda gonullt taraflar
arasindaki bir cari iglemde el degdistirebilecegi tutar olup, eder varsa, olusan bir piyasa fiyat: ile en iyi
sekilde belirlenir.

Rayig¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gdre, burada
sunulan tahminler, Grup'un bir giincel piyasa isieminde elde edebilecedi tutarlar géstermeyebilir.

Agagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin mimkin oldudu durumlarda her bir finansal
aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullamimistir.

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar taginan degerlerinin rayic dederlerine yakin oldugu
distnilmektedir. Ticari alacaklann siipheli alacaklar karsilidi digiidtikten sonraki taginan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu disiinilimektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu
kurlan kullanilarak gevrilmigtir. Borsa disi finansal varliklar maliyetleri Gzerinden gésterilmistir,
Finansal ylikimliliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu kurlar kullanilarak gevrimektedir. Ticari borglarin
ve difer parasal yikdmidliklerin, kisa vadeli olmasindan dolay!, rayic dederlerin taginan dejerlerine yakin
oldugu kabul edilir. Uzun vadeli sabit faizli banka kredilerinin, bilango tarihi itibariyle gegerli olan sabit faiz
orani ile de§erlendijinde, rayic dederinin taginan defere yakin oldugu &ngorllmistir. Kisa vadeli

kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan dederlerinin rayic degeri yansittig
varsayiimaktadir.

28. Aciklanmasi gereken diger hususlar
1 Ocak — 30 Haziran 2017 arasindaki dénemde yapilan badis ve yardimlarin toplam tutan 295.480

TL'dir. (30 Haziran 2016 - 1.670.301 TL)

29. Bilango tarihi sonrasi olaylar

Yoktur.

(49)





