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Polisan Holding A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)

31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve
konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin finansal tablolara iligkin sorumlulugu

Grup y6netimi; konsolide finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordigu ic kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz denet¢inin sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorius vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yurutilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin 6nemli yanlislik igerip igermedigine dair makul glivence elde etmek Uizere
planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amacilyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin se¢imi, konsolide finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz
denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken,
sartlara uygun denetim proseduirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin konsolide finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli de@erlendirir, ancak bu degerlendirme,
isletmenin i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
butun olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme ydnetimi tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sarth gérisiimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Sarth goriisiin dayanagi

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yuzde 40 orana sahip oldugu ve 6zkaynak yéntemiyle
degerledigi, Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim, Dagitim ve Ticaret A.S. (‘Rohm and Haas”)
isimli istirakinin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihli ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
tablolari, Sirket’in s6z konusu igtirak tGzerindeki kontrol giict sinirli oldugu igin, konsolidasyon
kapsaminda denetimden gegmemistir ve tarafimiza s6z konusu istirakin finansal tablolarinin
Amerika‘da kabul géren muhasebe ilkelerine (US GAAP) gore hazirlandigi bilgisi verilmistir. Bu
nedenle, Rohm and Haas ile ilgili olarak, 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosunda
‘Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar’ hesabinda tasinan 8.125.910 TL (2014 - 5.078,763 TL)
ve 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren konsolide kar zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
‘Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar karlarindan paylar hesabinda taginan 3.047.147 TL
(2014 - 520.509 TL) Uzerinde tarafimizca yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilememistir. Ayrica,
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, Rohm and Haas’in finansal tablolarinin Turkiye Muhasebe
Standartlarina gére hazirlanmasidan kaynaklanabilecek etki (eger varsa) tespit edilememistir.

Sarth goriis

Gorisumize gore, yukarida sarth gorisiin dayanagi béliminde belirtilen hususlarin olasi etkileri
haricinde, konsolide finansal tablolar, Polisan Holding A.S. ve bagl ortakhidinin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tarkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tim énemli yonleriyle ger¢cege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Diger hususlar

Polisan Holding’in Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
dizenlenmis konsolide finansal tablolari, bir baska Denetim Sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z
konusu Sirket 10 Mart 2015 tarihli raporunda konsolide finansal tablolar Gzerinde olumlu géris beyan
etmisgtir.

2015 hesap donemine ait finansal tablolara iliskin ylUruttigumiz bagimsiz denetim kapsaminda, 2014
hesap dénemine ait finansal tablolari degistirmek icin yapilan ve 2.6 no.lu Dipnotta agiklanan
dizeltmeleri de ayrica denetlemis bulunuyoruz. Gérisimuize gére, s6z konusu dizeltmeler uygundur
ve dogru bir bicimde uygulanmistir. S6z konusu dizeltmeler disinda, sirketin 2014 hesap dénemine ait
finansal tablolarinin bagimsiz denetimi, sinirli bagimsiz denetimi veya bunlara yénelik herhangi bir
proseduril uygulamak icin gérevlendiriimedigimizden, bir butiin olarak 2014 hesap dénemine ait
finansal tablolara iligkin bir denetim gértsu veya bagka bir glivence vermiyoruz.
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Mevzuattan kaynaklanan diger yiikiimliiliiklere iligkin rapor

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincu fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 10 Mart
2016 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap
doéneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun hile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligskin hiikkiimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402’'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, sarth géristin dayanagi

paragrafindaki konu haricinde, tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve
talep edilen belgeleri vermistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ferzan Ulgen, SMMM
Sorumlu Denetgi

10 Mart 2016
Istanbul, Turkiye
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Polisan Holding A.$ ve Bagl Ortakliklari

31 Aralik 2015 tarihi tibariyle
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden denetimden

gegmis gegmis gegmis

(Yeniden (Yeniden

dizenlenmis duzenlenmisg

Varhklar Not 2.6) Not 2.6)
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak

referanslari 2015 2014 2014

Donen varliklar 628.928.488 503.503.529 418.864.210
Nakit ve nakit benzerleri 5 116.358.694 80.511.849 87.178.665
Ticari alacaklar 8 379.496.631 305.391.113 217.917.026
-iligkili taraflardan ticari alacaklar 30 699.185 456.059 2.667.647
-iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 378.797.446  304.935.054 215.249.379
Diger alacaklar 9 1.838.908 1.525.238 4.899.608
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.838.908 1.525.238 4.899.608
Stoklar 10 109.402.528 90.104.550 85.555.898
Pesin 6denmis giderler 12 7.993.857 10.172.073 12.334.197
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 13 2.919.296 3.370.613 5.133.910
Diger dénen varliklar 20 10.918.574 12.428.093 5.844.906
Duran varliklar 1.015.268.679  918.798.341 658.528.846
Ticari alacaklar 8 11.086.141 11.008.854 721.759
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11.086.141 11.008.854 721.759
Diger alacaklar 9 418.790 327.611 281.502
-liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 418.790 327.611 281.502
Finansal yatirnmlar 6 - 40.920 40.920
-Satiimaya hazir finansal varliklar - 40.920 40.920
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 14 8.125.910 5.078.763 4.558.254
Yatirim amagh gayrimenkuller 15 244.706.712 245.991.413 221.393.173
Canli varliklar 11 5.558.872 - -
Maddi duran varliklar 16 694.515.814 603.472.092 380.327.306
Maddi olmayan duran varliklar 17 4.840.083 2.004.145 1.704.392
- Diger maddi olmayan duran varliklar 4.840.083 2.004.145 1.704.392
Pesin 6denmis giderler 12 28.942.048 36.788.863 38.090.709
Ertelenmis vergi varligi 28 17.074.309 14.085.680 11.410.831

Toplam varliklar

1.644.197.167 1.422.301.870

1.077.393.056

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding A.$ ve Bagl Ortakliklari

31 Aralik 2015 tarihi tibariyle
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden
gegmis gegmis gegmis
(Yeniden (Yeniden
diizenlenmis diizenlenmis
Kaynaklar Not 2.6) Not 2.6)
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
referanslari 2015 2014 2014
Kisa vadeli yikiimliiliikler 597.741.357 477.826.076  275.280.317
Kisa vadeli borglanmalar 7 37.899.135 101.113.382 82.761.071
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 7 393.777.419 234.365.680 80.343.938
Ticari borglar 8 145.618.019 129.133.970 101.926.800
- lligkili taraflara ticari borglar 30 11.434.458 8.519.616 6.945.471
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 134.183.561 120.614.354 94.981.329
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 19 5.323.081 4.056.388 3.817.508
Diger borglar 1.824.720 832.219 494.441
- lligkili taraflara diger borglar 30 6.208 6.208 -
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 1.818.512 826.011 494.441
Ertelenmis gelirler 12 3.886.262 4.548.499 3.635.742
Donem kari vergi yukimlaligui 28 4.162.807 1.788.960 1.312.151
Kisa vadeli karsilklar 18 1.299.188 - 76.544
- Diger kisa vadeli karsiliklar 1.299.188 - 76.544
Diger kisa vadeli yukumlultkler 20 3.950.726 1.986.978 912.122
Uzun vadeli yiikiimlulikler 214.690.467 163.389.509 212.794.876
Uzun vadeli bor¢lanmalar 7 124.340.822 77.856.491  160.319.549
Uzun vadeli karsiliklar 12.968.300 11.651.166 10.234.882
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 19 12.968.300 11.651.166 10.234.882
Ertelenmis vergi yukimlalaga 28 77.381.345 73.881.852 42.240.445
Ozkaynaklar 831.765.343  781.086.285 589.317.863
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 812.635.925 763.053.825 571.776.283
Odenmig sermaye 21 370.000.000 370.000.000 370.000.000
Sermaye dizeltmesi farklar 21 1.467.266 1.467.266 1.467.266
Paylara iligkin primler/iskontolar 21 23.130.220 23.130.220 23.130.220
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 21 264.919.649 232.682.439 81.516.365
- Kidem tazminati karsiligi aktieryal kazang/
(kayip) fonu (4.427.101) (3.064.311) (2.029.035)
- Yeniden degerleme ve siniflandirma
kazanglari 269.346.750 235.746.750 83.545.400
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler (2.217.237) 745.789 (90.357)
-Yabanci para gevrim farklari (2.217.237) 745.789 (90.357)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 21 25.484.767 22.983.012 21.470.963
Satin almaya iliskin 6zsermaye etkisi 21 (208.727.832) (208.011.543) (208.011.543)
Gegmis yillar kari 305.554.887 269.781.320 282.293.369
Net dénem kari 33.024.205 50.275.322 -
Kontrol giicii olmayan paylar 21 19.129.418 18.032.460 17.541.580

Toplam kaynaklar

1.644.197.167

1.422.301.870

1.077.393.056

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding A.$ ve Bagl Ortakliklari

1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemine ait

konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gegmis

(Yeniden

diizenlenmig

Not 2.6)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kar veya zarar kismi

Hasilat 22 906.424.975 772.749.345
Satiglarin maliyeti (-) 22 (669.645.815) (566.393.968)
Briit kar 236.779.160 206.355.377
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 23 (7.443.488) (5.625.884)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 23 (95.136.763) (89.096.489)
Genel yonetim giderleri (-) 23 (41.801.600) (32.100.192)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 25 17.251.679 24.264.254
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 25 (18.658.066) (25.644.920)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar 14 3.047.147 520.509
Esas faaliyet kari 94.038.069 78.672.655
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 26 13.811.515 28.616.944
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 26 (42.981) (239.721)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 107.806.603 107.049.878
Finansman gelirleri 27 23.420.337 10.180.101
Finansman giderleri (-) 27 (88.596.034) (54.873.201)
Vergi 6ncesi kari 42.630.906 62.356.778
Vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gideri 28 (13.819.236) (12.795.818)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 28 6.556.799 1.205.242
Net donem kari 35.368.469 50.766.202
Donem karinin dagilimi
Kontrol glicii olmayan paylar 2.344.264 490.880
Ana ortakhk paylari 33.024.205 50.275.322
Hisse basina kazang 29 0,089 0,136
Diger kapsamli gelir/(gider)
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kazang / (kayip) 19 (1.703.487) (1.297.273)

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal kazang / (kayip)
ertelenmis vergi etkisi 340.697 261.997

-Duran varliklar deger artis fonundaki degisim 16 42.000.000 182.523.828

-Duran varliklar deger artis fonuna iliskin vergi gelir/giderleri (8.400.000) (30.322.478)
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar

-Yabanci para gevrim farklarindaki degisim (2.963.026) 836.146
Diger kapsaml gelir 29.274.184 152.002.220
Toplam kapsamli gelir 64.642.653 202.768.422
Toplam kapsamli gelirin dagihmi
Kontrol glicii olmayan paylar 2.344.264 490.880
Ana ortakhk paylari 62.298.389 202.277.542

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding A.$ ve Bagh Ortakliklari

1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemine ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikmisg

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilacak
birikmig diger

diger kapsamli gelirler veya kapsaml gelirler Birikmig
giderler veya giderler karlar
Kidem
tazminati
karsihg:
Sermaye Paylara iligkin aktiieryal Kardan ayrilmig  Satin almaya Kontrol glicii
Odenmig diizeltmesi _ primler/  Deger artis kazang/ (kayip) kisitlanmig iligkin Yabanci para Gegmis yillar Net donem Ana ortakliga olmayan Toplam
Dipnot sermaye farklari Iskontolar fonlan fonu yedekler sermaye etkisi cevrim farklan karlan kari _ ait 6zkaynaklar paylar oOzsermaye
31 Aralik 2014
(6nceden raporlanan) 370.000.000 1.467.266 23.130.220  384.364.814 (3.064.311) 22.983.012  (208.011.543) 745.789  145.458.512 42.148.698 779.222.457 18.837.732 798.060.189
Yeniden diizenlemenin
etkisi (Not 2.5) - - - (148.618.064) - - - - 124.322.808 8.126.624 (16.168.632) (805.272) (16.973.904)
1 Ocak 2015 bakiyesi
(yeniden diizenl is) 370.000.000 1.467.266 23.130.220  235.746.750 (3.064.311) 22.983.012  (208.011.543) 745.789  269.781.320 50.275.322 763.053.825 18.032.460 781.086.285
Yedeklere aktarim - - - - - 2.501.755 - - (2.501.755) - - -
Temettli 6demesi - - - - - - - - (12.000.000) - (12.000.000) (1.198.306) (13.198.306)
Gegmis yillar karlarina
transfer - - - - - - - - 50.275.322  (50.275.322) - - -
Kontrol glicti olmayan
paylar ile gergeklesen
islemler - - - - - - (716.289) - - - (716.289) (49.000) (765.289)
Toplam kapsamli
gelir/(gider) - - - 33.600.000 (1.362.790) - - (2.963.026) - 33.024.205 62.298.389 2.344.264 64.642.653
31 Aralik 2015 bakiyesi 370.000.000 1.467.266 23.130.220  269.346.750 (4.427.101) 25.484.767  (208.727.832) (2.217.237)  305.554.887 33.024.205 812.635.925 19.129.418 831.765.343

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding A.$ ve Bagh Ortakliklari
1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemine ait

konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden
siniflandinlacak
Kar veya zararda yeniden birikmig diger
siniflandirnimayacak birikmis diger kapsamh gelirler Birikmig
kapsamli gelirler veya giderler veya giderler karlar
Kidem tazminati
Sermaye Paylara iligkin karsgihg: aktiieryal Kardan ayrilimig Satin almaya Yabanci para Kontrol giicii
Odenmis diizeltmesi _ primler/  Deger artig kazang/ (kayip) kisitlanmig  iligkin sermaye cevrim Gegmis yillar Net donem Ana ortakliga ait olmayan Toplam
Dipnot sermaye farklari Iskontolar fonlan fonu yedekler etkisi farklar karlan kari oOzkaynaklar paylar oOzsermaye
31 Aralik 2013
(6nceden raporlanan) 370.000.000 1.467.266 23.130.220  214.670.575 (2.029.035) 21.470.963 (208.011.543) (90.357)  157.970.561 - 578.578.650 12.575.324  591.153.974
Yeniden diizenlemenin
etkisi (Not 2.5) - - - (131.125.175) - - - - 124.322.808 - (6.802.367) 4.966.256 (1.836.111)
1 Ocak 2014 bakiyesi 370.000.000 1.467.266 23.130.220 83.545.400 (2.029.035) 21.470.963 (208.011.543) (90.357)  282.293.369 - 571.776.283  17.541.580 589.317.863
Yedeklere aktarim - - - - - - - - - - -
Temettii 6demesi - - - - - - - - (11.000.000) - (11.000.000) - (11.000.000)
Gegmis yillar karlarina
transfer - - - - - 1.512.049 - - (1.512.049) - - - -
Toplam kapsamii gelir - - - 152.201.350 (1.035.276) - - 836.146 - 50.275.322 202.277.542 490.880 202.768.422
31 Aralik 2014 bakiyesi 370.000.000 1.467.266 23.130.220  235.746.750 (3.064.311) 22.983.012 (208.011.543) 745.789  269.781.320 50.275.322 763.053.825  18.032.460  781.086.285

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding A.$ ve Bagl Ortakliklari

1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemine ait
konsolide nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecgmis
(Yeniden
diizenlenmig
Dipnot 1 Ocak-31 Not 2.6)1 Ocak-
referanslari Aralik 2015 31 Aralik 2014
A. igletme faaliyetlerden nakit akiglan 45.841.010 26.572.388
Ddénem kari 35.368.469 50.766.202
Donem net kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 101.050.625 77.827.722
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 16,17 35.911.488 32.375.615
Kargilklar ile ilgili dizeltmeler 9.217.851 1.819.159
Gercege uygun deger kayiplari/kazanclari ile ilgili diizeltmeler - 6.010.718
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip/kazanclar ile
ilgili duizeltmeler 26 (570.700) (538.295)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlardaki degisim 14 (3.047.147) (520.509)
Vergi gideri/geliri ile ilgili duzeltmeler 7.262.437 15.656.667
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 27,28 27.390.845 19.410.627
Finansal yatinmlarin elden gikariimasindan kaynaklanan karlar 26 (81.115) -
Yatirim amacl gayrimenkul deger artigi 26 (13.132.327) (24.179.745)
Gerceklesmemis yabanci para gevirim farklari 38.099.293 27.793.485
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (76.567.907) (88.002.380)
Ticari alacaklardaki artis/azaligla ilgili duzeltmeler (80.601.299) (117.063.328)
Stoklardaki artis/azaligla ilgili dizeltmeler (19.160.038) (7.913.154)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 3.148.672 998.137
Ticari borglardaki artis/azalsla ilgili diizeltmeler 16.484.049 27.491.684
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler 3.560.709 8.484.281
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 59.851.187 40.591.544
Odenen kidem tazminatlari 19 (2.024.468) (1.700.148)
Vergi 6demeleri/iadeleri (11.985.709) (12.319.008)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (66.356.470) (64.326.440)
Maddi/maddi olmayan duran varlik ve yatirnm amach gayrimenkul
alimlari nedeniyle olusan nakit ¢ikiglar 15,16,17 (92.128.277) (78.564.655)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit
girigleri 21.565.212 11.060.474
Canli varlik edinimi 11 (5.558.872) -
Verilen nakit avans ve borglar 7.981.030 1.301.846
Alinan faiz 1.662.402 1.875.895
Finansal varlik satigsindan kaynaklanan nakit girigleri 122.035 -
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 56.362.305 31.087.236
Odenen temettiiler (13.198.306) (11.000.000)
Kontrol glict olmayan paylarin edinimi (765.289) -
Alinan krediler 478.893.146 245.049.390
Odenen krediler (379.513.999) (181.675.632)
Odenen faiz (29.053.247) (21.286.522)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 35.846.845 (6.666.816)
Donem basi hazir degerler 5 80.511.849 87.178.665
Dénem sonu hazir degerler 5 116.358.694 80.511.849

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Polisan Holding A.S. (“Polisan Holding” veya “Sirket”), sermayesine ve yOnetimine katildigi sirketler
arasinda koordinasyonu saglamak, sevk ve idare edilmelerini temin etmek, planlama, pazarlama ve
mali isler, finansman ve fon yonetimi, hukuk, insan kaynaklari, bilgi islem alanlarinda gelismis
tekniklerle galismalarini saglamak amaciyla kurulmustur. Sirket'in faaliyet konusu ticari, sinai, tarimsal,
turistik, insaat, madencilik, finansal konular basta olmak lzere her tiirll istigal konusunda calismak ve
yerli ve yabanci sirketlerin sermayelerine ve yonetimlerine katilarak gesitli faaliyetlerde bulunmaktir.

Sirket 2000 yilinda kurulmus olup, Sirket'in ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.Kisim
Liman Cad. No:7 Dilovasi - Kocaeli'dir.

Sirket'in Istanbul Subesi “igerenkdy Mah. Ali Nihat Tarlan Cad. No:86 Atasehir-istanbul” dadir.

Polisan Holding A.S. ve Bagh Ortakliklari ve is Ortakligrnin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
faaliyet konulari asagida belirtilmistir:

- Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Kimya Sanayii A.S.

- Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Tarimsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski (invani: Polikem Kimya San ve Tic. A.S.)
- Polisan Yapi Ingaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Yapi! Kimyasallari A.S.

- Polisan Hellas S.A

Grup’un temel faaliyetleri Tirkiye’de olup, asagida belirtilen belli bash sektérler altinda toplanmistir:

Kimyevi maddeler Uretimi ve satisi

Agac ve tarim endustrilerini destekleyici nihai ve yan maddelerin Uretimi ve satisi
Boya imalati ve satisi

Beton kimyasallari Uretimi ve satisi

Liman, depolama ve antrepo hizmetleri

Hizmet

Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Boya”):
Polisan Boya’'nin faaliyet konusu; boya, vernik, regine, sair yiuzey kaplama ve izolasyon malzemesi
uretim ve satigidir.

Polisan Boya 1975 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli’dir.

Polisan Kimya Sanayii A.S. (“Polisan Kimya”) :
Polisan Kimya'nin faaliyet konusu; formaldehit ve formaldehit regineleri, yapi kimyasallari ve AUS 32
Uretimi ve satisidir.

Polisan Kimya 1964 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli'dir.

Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Poliport’):
Poliport'un faaliyet konusu; dokme sivi depolama, A tipi genel antrepo, kuru yik ve genel kargo
gemilerine yikleme ve bosaltma hizmetleridir.

Poliport 1971 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1. Kisim
Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli'dir.
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Polisan Holding Anonim Sirketi
1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait

konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Polisan Tarimsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Tarim’) :

Polisan Tarim’in faaliyet konusu; her nevi bitkinin ekimi, her tirli organik, dogal Urtinler Gretmek, alip
satmak, her tirll tarimsal Uriinden yas veya kurutulmus gidalar elde etmek, her nevi hayvan uretimini
ve yetistirimesini saglamak, tarimla ilgili her tlrli konuda teknoloji, danismanlik hizmeti saglayip, proje
ve yatirimlari kontrol etmektir.

Poisan Tarim 1998 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli'dir.

Polisan Yapi Insaat Taahhit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Yapi”):

Polisan Yaprnin faaliyet konusu; insaat ve tesisat muteahhitligi, su kanali, yol, koprl, baraj,
kanalizasyon, alt yapi tesisleri yapimi, ingaat ve tesisat malzemeleri imalati, pazarlamasi ve alim
satimi, turizm konusu ile ilgili turistik, mesleki veya egitim maksadi ile her turli yurt ici ve yurt digi gezi
ve meslek toplantilari tertip etmektir.

Polisan Yapi 2006 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi
1.Kisim Liman Caddesi No:7 Dilovasi-Kocaeli'dir.

Polisan Yapi Kimyasallari A.S.(“Polisan YapiKim”):
Polisan YapiKim'in faaliyet konusu; yapi kimyasallari (beton kimyasallar) satisi ve pazarlamasini
gerceklestirmektir.

Polisan YapiKim 2010 yilinda kurulmus olup, sirketin kayitl adresi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi
1.Kisim Liman Caddesi No:7 Dilovasi-Kocaeli'dir.

Polisan Hellas S.A(*Hellas”):

Polisan Hellas S.A 29 Temmuz 2013 tarihinde Yunanistan Atina boélgesinde kurulmustur. Polisan Hellas
S.A plastik drtnler sektériinde yer almaktadir. Fabrikada mesrubat, yiyecek ve icecek kaplari, sentetik
fiber gibi genis kullanim alani olan Polietilen Tereftalat (PET) Uretimi, grantl ve preform sise uUretimi
yapilmaktadir.

Grup’un ortalama personel sayilari sirket bazinda asagidaki gibidir:

Polisan Polisan Polisan Polisan Polisan
Bordrolu personel sayisi  Holding Boya Kimya Poliport YapiKim Tarim Hellas  Toplam
31 Aralik 2015. 229 730 151 147 11 1 68 1.337
31 Aralik 2014 249 673 118 131 11 3 67 1.252

Istirakler:

Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Daditim ve Tic. A.S.(“Rohm and Haas”)
Rohm and Haas’in faaliyet konusu; emdulsiyon polimerleri ve bunlara ait hammadelerin alimi, satimi,
pazarlamasi ve ticaretidir.

Rohm and Haas 2004 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi; Bayar Cad. Sehit Mehmet Fatih
Ongiil Sokak, Odak Plaza, A Blk. 5/2 Kozyatadi-Kadikdy/istanbul’'dur. Rohm and Haas'in 31 Aralik
2015 tarihi itibariyle ortalama calisan sayisi 53'tir (31 Aralik 2014: 46).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Mart 2016 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmisti. Genel Kurul'un konsolide finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gére
Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve

yorumlar esas alinmistir.

SPK’'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karari uyarinca Tebli§ kapsamina
giren sirketler icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren dénemlerden itibaren yurirlige giren
finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi yayimlanmistir. iligikteki konsolide finansal tablolar s6z
konusu Orneklere uygun olarak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar KGK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’na gére Grup’un
durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmistir.

Sirket ve Tlrkiye’de kayith olan Bagli Ortakliklari muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tlrk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanli§i tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gbésteren Bagli Ortaklik kanuni finansal tablolarini
faaliyet gosterdigi Ulkede gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide
finansal tablolar yasal kayitlara dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan
yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’'na gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir
takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

2.1.2 Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Sirket'in ve Turkiye'de kayitli olan Bagli Ortakliklari’nin fonksiyonel ve raporlama para birimi TUrk Lirasi
(“TL”)dir.

Yunanistan’da faaliyet gdsteren Polisan Hellas S.A’nin fonksiyonel para birimi Avro’dur.

Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gecerli para birimi olan ve konsolide
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, asagida belirtilen ve 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS standartlari ve Turkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlari
disinda, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmistir.

1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

- TMS 19 - Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilari (Degisiklik)
- Yillik iyilestirmeler - 2010 - 2012 Donemi
- Yillik lyilestirmeler - 2011 - 2013 Dénemi agiklamalari (Degisiklik)

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde herhangi bir etkisi
olmamustir.
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yayimlanan ancak yiiriirliige heniiz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler ve iyilegtirmeler:

- TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama (2011 Versiyonu)

- TFRS 11 - Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

- TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Taslyici Bitkiler (Degisiklikler)

- TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari - Degisiklikler

- TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS
10 ve TMS 28’de Degisiklik)

- TMS 1: Acgiklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

- TFRS Yillk lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
yayimlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

- Yillik lyilestirmeler - 2010 - 2012 Dénemi (UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi- Karar
Gerekgceleri)

- Yillik lyilestirmeler - 2011 - 2013 Dénemi

- UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

- UFRS 9 - Finansal Araglar - Nihai Standart (2014)

- UFRS 16 - Kiralama islemleri

- UMS 12 - Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 - Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
muhtemel etkileri degerlendiriimektedir.

2.3 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénuk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmunin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénuk olarak
uygulanmakta ve dnceki ddnem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari

doénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de ileriye yénelik
olarak uygulanir.
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2.

2.4

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6énemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmigtir:

Grup muhasebesi

(@)

(b)

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Polisan Holding ile Bagli Ortakliklar ve istiraklerinin
asagidaki (b)den (d)ye kadar maddelerde belirtilen esaslara goére hazirlanan hesaplarini
kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda, kanuni kayitlarina Seri Il, 14.1 No’lu Teblig hukumleri uyarinca KGK tarafindan
yurirlige konulmus olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina ve sunum bicimlerine uyumluluk agisindan gerekli dizeltmeler ve siniflandirmalar
yapilmigtir.

Bagh Ortakliklar, Sirket'in yatinm yaptigi isletmeyle olan iligskisinden dolayi degisken getirilere
maruz kaldi§i veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri yatirrm yaptigi
isletme Uzerindeki guclyle etkileme imkanina sahip olmasindan 6tlrl kontrol yetkisine sahip
oldugu sirketleri ifade eder. Bagh Ortakliklar, faaliyetleri (izerindeki kontrolin Grup’a transfer
oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de
konsolidasyon kapsamindan gikartilmigtir.

Bagh Ortakliklar'in, finansal durum tablolari ve kar veya zarar tablolari tam konsolidasyon
yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Sirketin sahip oldugu Bagh Ortakliklar'in kayitl
degerleri ile 6zkaynaklari karsilikh olarak netlestiriimistir. Sirket ile Bagl Ortakliklar arasindaki
grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu
hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynaklari ve kar veya
zarar tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle bagl ortakhklarin ortaklik oranlari
gOsterilmigtir:

Grup tarafindan sahip

Ortakligin iinvani olunan pay (%) Etkin ortaklik payi (%)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2015 2014 2015 2014
Polisan Boya 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan Kimya 100,00 100,00 100,00 100,00
Poliport 93,35 93,35 93,35 93,35
Polisan Yapi 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan Tarim 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan YapiKim (*) 100,00 51,00 100,00 51,00
Polisan Hellas 100,00 100,00 100,00 100,00
* %49 oranindaki hisse 13 Kasim 2015 tarihinde kontrol glici olmayan pay sahiplerinden satin
alinmigtir.
(c) Istiraklerdeki yatinmlar ézkaynak yontemi ile muhasebelestiriimektedir. Bunlar, Grup’'un genel

olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri lzerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte édnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile
istirakler arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar ve zararlar Grup’un istirakler'deki
pay! 6lglsiinde dizeltiimektedir.
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Grup’un istirakteki ortaklik oranlari
gOsterilmigtir:

Grup tarafindan sahip

Ortakhgin Gnvani olunan pay (%) Etkin ortaklik payi (%)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2015 2014 2015 2014

Rohm and Haas 40,00 40,00 40,00 40,00

(d)

Grup’un toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin Gzerinde olmakla 6nemli bir
etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan dnemlilik teskil etmeyen sirketler
konsolide finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.
Teskilatlanmis piyasalarda kote pazar fiyatlari olan ve gergcege uygun degerleri guvenilir bir
sekilde hesaplanabilen satiimaya hazir finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle konsolide
finansal tablolara yansitilir. Tegkilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gergede uygun
degerleri guvenilir bir sekilde belirlenemeyen satiimaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri
Uzerinden, varsa, de@er kaybi ile ilgili karsilik disildikten sonra konsolide finansal tablolara
yansitilir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi

Faaliyet boéluimleri raporlamasi isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakli§i saglayacak bigimde diizenlenmistir. isletmenin faaliyetlere iligkin karar
almaya yetkili mercii bélime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasindan ve bdlimun
performansinin degerlendiriimesinden sorumludur. Yénetim kurulu, igletmenin faaliyetlere iligkin karar
almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir (Not 4).

lligkili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, agsagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:

b)

S6z konusu kisinin,

(i) Sirket Gizerinde kontrol veya muisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i) Sirket izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iiiy Sirket veya Sirket’in bir ana ortaklidinin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve Sirket'in ayni grubun tyesi olmasi halinde.

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki
ya da is ortakligi olmasi halinde.

(iiiy Her iki isletmenin de ayni bir Gglincl tarafin is ortakhidi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin lgiinci bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
Uglincu isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin galisanlarina iligkin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket'in kendisinin bdyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir Kiginin igletme Gzerinde énemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu igsletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir
Uyesi olmasi halinde.
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, énemli yonetim personeli ve Y&netim
Kurulu Gyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar
iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is
iliskilerine girilebilir.

Finansal varhklar

Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini su sekilde siniflandirmistir: nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve satiimaya
hazir finansal varliklar. Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amaglarina gére yapilmistir. Yénetim,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

(@  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay veya
daha kisa olan diger likit yatirimlari igerir. Konsolide nakit akis raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit
benzerleri, tahakkuk eden faiz geliri hari¢ 3 aydan kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini icermektedir.

(b)  Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya Griin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak goésterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar,
faiz tahakkuk etkisinin ¢ok buyik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri Gzerinden gdsterilmistir.

Grup tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak i¢in stupheli
alacak karsiligi ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra safhasinda veya hazirliginda
olmasi, alicinin, 6nemli finansal zorluk igine diismesi, alicinin temerriide dismesi veya onemli ve siresi
ongorilemeyen bir gecikme yasanacagdinin muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu bu karsihgin
tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar,
teminatlardan ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak lzere tim nakit akislarinin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Slpheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, sipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stpheli alacak karsiligindan dustlerek kar veya zarar
tablosuna gelir olarak kaydedilir.

(c) Satimaya hazir finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride siniflandirilan ve diger kategorilerin iginde

siniflandiriimayan turev arag¢ olmayan varliklardir. Yénetim, ilgili varliklari bilancgo tarihinden itibaren 12 ay
icinde elden ¢ikarmaya niyetli dedilse s6z konusu varliklar duran varliklar olarak siniflandirlirlar.
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Polisan Holding Anonim Sirketi
1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait

konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yikimlillkleri ve 6zkaynak araclari, sézlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir
yukimliligin ve 6zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tim
borglari dusuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragctir.

Finansal yUkumlullkler ilk kayit aninda gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir ve sonraki
donemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedelinden tasinir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlalagun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yukdmlGligin net buglinki dederine indirgeyen orandir.

(@ Borglanmalar

Finansal borglar, alindiklari tarihlerde, alinan finansal borg¢ tutarindan islem giderleri c¢ikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplanmis
iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Alinan finansal borg tutar (islem
giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide kar veya zarar tablosunda finansal borg
siuresince tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Grup'un bilango tarihinden itibaren 12 ay igin
yukimlilugi geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borglar, kisa vadeli
yukumlalikler olarak siniflandirilir.

(b)  Ticari borglar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miteakip dénemlerde etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve cikarilmasi

Batan finansal varlik alim ve satimlari igslem tarihinde, yani Grup’un varligi almayi veya satmay taahhit
ettigi tarinte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teaml ve
diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);

. Varliktan nakit akimi elde etme hakkina iligkin siirenin bitmis olmasi durumunda;

. Grup’un varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, tGglncl kisilere direkt devretme
zorunlulugu olan bir anlasma kapsaminda c¢ok fazla zaman gegirmeden tamamini 6deme
yukimliligu olmasi durumunda;

. Grup’un finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tim
risk veya Odullerin devredilmis veya (b) tum hak ya da &dillerin transfer edilmemis olmasina
ragmen, varlik Gzerindeki tim kontrolleri transfer etmis olmasi durumunda kayitlardan cikarilr.

Grup’un varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tim risk ya da
menfaatlerin transfer edilmemesi veya Uzerindeki kontroli devretmemesi durumunda, varlik, Grup’un
varlik ile devam eden iligskisine bagh olarak konsolide finansal tablolarda taginir.

Finansal yukUmlalikler, bu yukUmluliklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
suresinin dolmasi durumlarinda kayitlardan gikartilir.
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Stoklar

Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, donlistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna
ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin maliyeti agirlikh ortalama
metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklar, maliyet bedelinin veya net gerceklesebilir degerin dusuk olani ile
degerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan,
tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli satis maliyetlerinin indiriimesiyle elde edilen
tutardir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar (arazi ve arsalar, yeralti ve yeristi diizenleri, binalar ve liman tesisi hari¢) satin
alim maliyet degerlerinden, birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici deger kayiplari disilmis olarak
gOsterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi mimkin olmayan vergiler ve maddi
varhdi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olugsmaktadir.

Arazi ve arsa ile yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali omdurlerine gore dogrusal ve azalan bakiyeler amortisman yontemleri kullanilarak kist
amortismana tabi tutulur. Kullanilan amortisman yoéntemi, varlidin gelecekteki ekonomik yararlarina
iliskin olarak Grup tarafindan uygulanmasi beklenen tiketim modeline uygun olarak belirlenmektedir.
Beklenen faydali émur, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak
muhasebelestirilir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmdurleri asagida belirtilmigtir:

Amortisman Yili

Binalar 10-50
Yeralti ve yerustu dizenleri 10-20
Tesis, Makine ve Cihazlar 5-20
Liman tesisi Kalan kiralama slresi
Tasitlar 5-10
Demirbaslar 5-15
Diger Maddi Duran Varliklar 5-15
Ozel Maliyetler 5-10

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varhigin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir. Maddi varliklarda deger
dusukligi olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir deger disikligunun tespiti
amaclyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varhdin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerinden fazla ise, karsilik ayriimak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri
kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig
fiyatindan yuksek olani olarak kabul edilir.

Grup arazi ve arsalar, binalar, yeralti ve yeristi dizenleri ve liman tesisini yeniden degerleme
metoduyla muhasebelestirmektedir. Bu amacla Arazi, Arsa, Binalar ve bunlara ait yeralti ve yerUstu
duzenleri SPK lisansli bir gayrimenkul dederleme sirketi olan Asal Gayrimenkul Degerleme ve
Danismanlik A.$ tarafindan hazirlanan bagimsiz degerleme raporlarina gére yeniden degerlemistir.

Yeniden degerlemenin sikligi, yeniden degderleme konusu maddi varhidin makul degerindeki
dalgalanmaya baghdir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayitl degerinden 6nemli dlgide
farklilagiyorsa, varlik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur.
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1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Maddi varligin kayith degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artis dogrudan 6z sermaye
hesap grubunda “Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari” hesabinda muhasebelestirilir. Ancak,
bir yeniden degerleme artisi, ayni varligin daha dnce giderlestiriimis bulunan yeniden degerleme deger
azalisini tersine gevirdigi Olglide gelir olarak kar veya zarar tablosuna alinir. Yeniden degerleme
sonucunda varhdin kayith degeri azalmigsa, bu azalma gider olarak kar veya zarar tablosuna alinir.
Ancak, s6z konusu varlikla ilgili olarak daha 6nce bir yeniden degerleme fonu olusturulmussa, azalis ilk
olarak s6z konusu hesaptan dusulur. Deger azalisinin yeniden degerleme fonundan ylksek olmasi
durumunda, artan kisim kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
milkin bir sonraki satigi veya hizmetten ¢ekilmesinden yeniden dederleme fonunda kalan atfolunabilen
yeniden degerleme fazlaldi dogrudan dagitiimamis karlara gegirilir. Varlik bilango disi birakiimadikga,
yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlara devir yapiimaz.

Liman tesisi

Grup, Maliye Hazinesi ve Tilrkiye Cumbhuriyeti Devlet Demiryollari (“TCDD”) ile imzalamis oldugu
sbzlesmeler kapsaminda Dilovasi’nda bulunan Maliye Hazinesine kayith 138.344,12 m2 ve TCDD
adina kayith 7.707 m2 olmak Uzere toplam 146.051,12 m2 alanin, uUzerinde onayl imar plani ve
uygulama projelerine uygun olarak rihtim, iskele, deniz dolgu alani, depolama tank sahasi yapimi
amaciyla kullanimi hakkina sahiptir. Bu alanin liman olarak isletimesi amaciyla gergeklestirilen
yatirnmlar, Maddi duran varliklar hesabinda Liman tesisi olarak ayr bir varlik grubu olarak
muhasebelestiriimektedir. Grup ilgili varlik grubunu yeniden degerleme modeli ile muhasebelestirmekte
olup gercege uygun degerin tespitinde bu varlik grubunun en iyi ve en Ust seviyede kullanimi gercege
uygun degeri 6lcmede kullanilan dederlemenin temelini olusturmaktadir. Liman tesisi yatirimlarinin bir
grup olarak kullaniliyor olmasinin azami degeri yaratiyor olmasi, hesaplanan toplam degerin Liman
tesisi alt varlik gruplarina dagitiminin uygulanabilir olmamasi ve tek bir Smur kullaniimasinin énemli bir
etki yaratmasinin beklenmemesinden o6tlurli hesaplanan gergege uygun deger Liman tesisi olarak
muhasebelestiriimektedir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olugan varliklar olup ilk
olarak alis fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebiimesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebiimesi durumunda aktiflestirilirler. ilk kayit
sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa payl ve var ise birikmis deger
dusukliga karsiliklar dusuldikten sonraki dederleriyle gosterilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar
asagida belirtilen tahmini ekonomik Omdarlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi
tutulmustur.

Amortisman Yili

Haklar 3-15Yil
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-25 Yl

Borclanma maliyetleri

Ozellikli varligin elde ediimesi, ingaasi veya uretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen borglanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varhgin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Diger borclanma maliyetleri
olustuklari dénemde gider olarak muhasebelestirilir.

Canli varhiklar

Canl varliklar gergege uygun degerin glvenilir olarak olglilemedigi durumlar hari¢, gergcege uygun
degerlerinden satis maliyetleri disiilmek suretiyle dlgiliir. ilk maliyetin yiikleniimesinden itibaren ¢ok az
bir biyolojik déntsimuin gergeklestigi canli varliklarin maliyet bedellerinin gercege uygun degere
yaklastigl varsayiimaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yatirnrm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Gretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan araziler
ve binalar “yatirrm amaclh gayrimenkuller” olarak siniflandirilir.

Yatinm amagh gayrimenkuller gercede uygun degerleri ile muhasebelestiriimekte olup gercege uygun
degerdeki degisiklikler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirimektedir. Yatinm amaglh bir
gayrimenkulin gergede uygun degeri; karsilhikh pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir
varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

Satis amach elde tutulan duran varliklar

Duran varliklar, kullanilmak suretiyle degil, satis islemi sonucu kayith degerlerinin geri kazanildigi
durumlarda, “satis amaglh elde tutulan duran varliklar’ olarak siniflandirilir ve amortisman ayriimasi
durdurulur. Satis amagli elde tutulan duran varliklar kayith degerleri ile gercege uygun degerlerinden
satis giderlerinin gikarilmasi sonucu olusan degerden, disik olani ile degerlenir.

Finansal olmayan varliklarda deger dusukligi

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin mimkin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deder dusukligi testi uygulanir. Varhdin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini agsmasi durumunda de@er dusiklugu karsihdi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri disuldikten sonra elde edilen ger¢cede uygun deder veya kullanimdaki degerin buyuk
olanidir. Deger disukligunun degerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en dusuk seviyede gruplanir (nakit dreten birimler). Finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger dusukligunin olasi gostergeleri agisindan gézden gegirilir.

Kiralamalar
(@  Grup - kiraci olarak
Finansal kiralama

Grup’un esas olarak mdulkiyetin tim risk ve ddullerini Ustiine aldi§i maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama ddneminin baglangicinda
finansal kiralama konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin buglinki degerinden dusiik
olanini esas almak suretiyle maddi duran varliklara dahil etmektedir. Kiralamadan dogan finansman
maliyetleri kiralama suresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde kira dénemine yayilmaktadir.
Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler faydali dmdrleri esas alinmak suretiyle amortismana
tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin dederinde bir azalma tespit edilirse deger
disukliga karsiigi ayrilir. Finansal kiralama borglari ile ilgili faiz ve kur farki giderleri konsolide gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borglarindan dusalar.

Faaliyet kiralamasi

Miulkiyete ait risk ve d&dullerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralari olarak (kiralayandan alinan tesvikler disuldikten sonra)
yapilan dédemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

(b)  Grup - kiralayan olarak

Faaliyet kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, konsolide bilangoda yatirrm amagli gayrimenkuller olarak
siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siresince, esit tutarlarda konsolide gelir
tablosuna yansitilir.
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Hasilat
Mal satislari

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacagdinin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin guavenilir bir sekilde hesaplanabildidi durumda gelir
olusmus sayilir. Perakende satiglarda misterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin sartsiz
geri alinacagina iliskin musteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili 6nemli risk ve
getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal
tablolara alinmaktadir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z
konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, nakit girisinin ertelendigi durumlarda satis
bedelinin makul degeri alinacak olan nakdin nominal degerinden daha disik olabilir. islemin, Grup
tarafindan vade farksiz satis yapilmasi veya piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddinin
uygulanmasindaki gibi finansman islemi seklinde gerceklesmesi durumunda, satis bedelinin makul
degeri, alacaklarin buglnki degerine indirgenmesi suretiyle bulunur. Alacaklarin buglnki degerinin
belirlenmesinde; benzer kredi derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer finansal araglari igin
gecerli olan faiz orani veya finansal aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina
indirgeyen faiz orani kullanilir.

Daha 6nce kayitlara alinan hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin sipheli hale gelmesi durumunda ise, ilgili
tutar hasilatin dizeltiimesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir.Net satislar,
indirimler ve iadeler dusuldikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir. Grup’'un mal
satiglarinda satilan malin hasilat olarak degerlendirmesini saglayan sartlar genellikle maln fabrika
alaninin disina gikmasiyla gerceklesmis olmaktadir.

Hizmet satislari

Hizmet siresinin kisa, hizmet sayisinin ¢ok ve hizmet basi bedellerin disuk olmasi durumunda hizmet
satiglari, hizmet yapilip tamamlandijinda gelir kaydedilmektedir. Verilen hizmetle ilgili maliyetin
olusmus olmasi veya guvenilir sekilde tahmin edilebiliyor olmasi, hizmet karsiiginin givenilir sekilde
Olculebiliyor olmasi ve ekonomik faydanin igletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi halinde
hizmet satigi gelir olarak kaydedilmektedir. Bir hizmet faaliyetinin birden ¢ok muhasebe dénemini
etkilemesi durumunda, yukaridaki kriterlere ek olarak hizmet ifasi igin olusan maliyet ve olusacak
toplam maliyetin glvenilir sekilde dlgulebilmesi ve tamamlanma oraninin guvenilir sekilde élgulebiliyor
olmasi halinde hizmet geliri "tamamlanma ylUzdesi metodu"na gbére muhasebelestirimektedir.
Poliport’'un verdigi liman hizmetleri birden gok muhasebe dénemini ilgilendirmemektedir.

Temettii ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temetta
alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Dovizli islemler

Yil icinde gergeklesen ddvizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari Gzerinden gevrilmistir.
Dévize dayall parasal varlik ve yukimlulikler, ddnem sonunda gegerli olan ddviz kurlari Gzerinden Turk
Lirasi'na cevrilmistir. Dévize dayal parasal varlik ve yidkimliliklerin ¢gevrimlerinden dogan kur farki
geliri veya zararlari konsolide gelir tablosuna yansitiimistir.

Dénem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
ABD DOLARI 2,9076 2,3189
AVRO 3,1776 2,8207

Kontrol giicii olmayan paylarla yapilan kismi hisse alis - satis islemleri

Grup, kontrol glici olmayan paylarla gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hisselerin alis ve satis islemlerini Grup’'un oOzkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, kontrol gicl olmayan paylardan ilave hisse alis islemlerinde,
elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri arasindaki
fark 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir. Kontrol giicli olmayan paylara hisse satis islemlerinde
ise, satis bedeli ile ortakhdin satilan payi nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark
sonucu olusan kayip veya kazanglar da 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Finansal tablo tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, Finansal tablo tarihi ile
Finansal tablonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, finansal tablo tarihinden sonraki diuzeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, sarta bagl varlik ve yiikiimliillikler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yOkimldligin bulunmasi, yukimluligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergceklesme olasiliginin olmasi ve yukimlilik tutari konusunda guvenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirimektedir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, ydkimlaligin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buglinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugtink
degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz
orani ile s6z konusu yukumlalikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi éncesi olarak
belirlenir ve gelecekteki nakit akiglarinin tahmini ile ilgili riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miUmkan yukdmldlikler ve varliklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yukumlalUkler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergiler, cari dénem vergi yukimliligini ve ertelenmis vergi yukidmlGliklerini icermektedir. Grup’un
bilango tarihi itibariyle dénem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen cari yil vergi yakimluligu igin
karsilik ayrilmaktadir.

Ertelenmis vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimldllklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yururlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlari
kullanilr.

Ertelenmis vergi yukumlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari (kullaniimayan tesvik tutarlari ile gegmis
dénemlere iligkin tasinan mali zararlar dahil), gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestiriimektedir.

Ana ortaklik Polisan Holding’in Bagh Ortakliklar'indaki paylarindan kaynaklanan butin indirilebilir gegici
farklar igin yalniz ve yalniz asagidaki durumlarla sinirli olarak ve her iki durumun da muhtemel olmasi
halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir:

» Gegici farklar dngorulebilir bir gelecekteki sire icinde tersine dénecektir ve
* Gegcici farklarin kullaniimasina yeter tutarlarda vergilendirilebilir gelir olacaktir.

Ana ortaklik Polisan Holding’in Bagli Ortakliklar'indaki paylari ile ilgili tim vergilendirilebilir gegici farklar
icin, asagidaki her iki kosulun da mevcut oldugu durumlar hari¢, ertelenmis vergi yukimluligu
muhasebelestirilir:

* Ana ortaklk olarak isletme gecici farklarin tersine dénme zamanlarini kontrol edebilmektedir ve
» Blytk bir ihtimalle gegici fark dngorilebilen bir gelecekteki siire iginde tersine dénmeyecektir.

Yatirnm indirimi istisnasi kapsaminda indirimli kurumlar vergisi 6édemesine imkan saglayan devlet
tesvikleri TMS 12 “Gelir Vergileri” standardi kapsaminda degerlendirilerek; hak kazanilan vergi avantaji
tutari Gzerinden, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu avantajdan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla, ertelenmis vergi varlidi muhasebelestiriimektedir.

Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen islemlerle ilgili vergi etkileri 6zkaynaklara yansitilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak ve ayni vergi mikellefi isletmeye ait olmak sartiyla cari vergi
varliklarinin cari vergi yikimliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir
hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yukumlulikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

(&) Kidem tazminati karsihgi

Kidem tazminati karsih@i, Grup calisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yukUimlUliklerin tahmini toplam karsihdinin bilango tarihindeki indirgenmis degerini
ifade eder.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi, kidem tazminati karsiiginin hesaplanmasi
kapsaminda, aktleryal varsayimlar (net iskonto orani, emekli olma olasiligina iliskin kullanilan devir hizi
orani vb.) yapilmasini gerektirmektedir. Aktleryal varsayimlar ile gerceklesen arasindaki fark
dizeltmeleri ve aktleryal varsayimlardaki degisikliklerin etkileri, aktleryal kazang / kayiplari
olusturmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

1 Ocak 2013 tarihinden Once vyurirlikte olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar’ standardi
uyarinca aktieryal kazan¢ / kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirimekte iken; 1 Ocak 2013
tarihinden itibaren yurirlige giren degisiklik ile s6z konusu aktlieryal kazang / kayiplarin diger kapsamli
gelir altinda muhasebelestiriimesi zorunlulugu getirilmistir.

(b) Tanimlanmig katki planlan

Grup calisanlari adina sosyal glivenlik kurumlarina belirlenmis tutarlarda katki payr 6demek zorundadir.
Grup’un 6demekte oldugu katki payl disinda, yapmak zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti
yoktur. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde personel giderlerine yansitiimaktadir.

(c) lzin haklan

Kullanilmamis izin haklarindan dogan yuktumlalUkler, hak kazanildiklari dénemlerde tahakkuk edilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akis tablolari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini
gOsterir.

Yatirnm faaliyetleri ile ilgili nakit akiglari, Grup’'un yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvikleri ile birlikte yatirim, arastirma ve gelistirme tesvikleri; Grup’un tesvik talepleri ile ilgili
olarak yetkililer tarafindan onaylandigi zaman tahakkuk esasina gore gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. S6z konusu devlet tesvikleri, bilangcoda ertelenmis gelir olarak gdésterilir ve varhidin
tahmini faydali 6mri boyunca dogrusal olarak konsolide gelir tablosuyla iligkilendirilir. Yatirim tegvikleri
kapsaminda indirimli kurumlar vergisi 6demesine imkan saglayan devlet tesvikleri TMS 12 “Gelir
Vergileri” standardi kapsaminda degerlendiriimektedir.

Pay basina kazancg

Konsolide gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortakliga ait konsolide net karin ilgili
dénem iginde mevcut paylarin agirlikh ortalama adedine bélinmesi ile tespit edilir.

Tuarkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari
hesabindan paylari oraninda pay dagitarak (“bedelsiz paylar’) sermayelerini arttirabilir. Pay basina
kazang¢ hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmig paylar olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina
kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikariimasini
geriye donuk olarak bir 6nceki raporlama déneminin basindan itibaren uygulamak suretiyle elde edilir.
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2.5 Onemli Muhasebe Tahminler ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yoénetiminin, raporlanan varlik ve yukimlilik
tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel ylkimlilik ve taahhtleri ve raporlama
doénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gerceklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gdbzden
geciriimekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri doénemde gelir tablosuna
yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz 6ninde
bulundurularak yapilan varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

a) Grup kidem tazminati yikimluliginin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel maas
artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasiligi gibi cesitli varsayimlarda bulunmaktadir. S6z konusu
varsayimlarda cari ddnemde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan etki cari ddnemde gelir
tablosunda muhasebelestirilmistir. Yukimliligin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlara Not
18’de detaylh olarak yer verilmektedir.

b) Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilii ve kaybedildigi takdirde
katlanillacak olan sonuglar Grup’un hukuk musavirlerinin  gorusleri  dogrultusunda
degerlendiriimekte ve Sirket ydnetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli
goérdugu karsihdi ayirmaktadir. Ayrica 31 Aralik 2014 tarihli konsolide Finansal durum tablosunda
pesin 6denmis giderler hesabinda muhasebelestiriien yoldaki mallar, stok hesabina
siniflanmistir.

c) Grup yonetimi 6zellikle bina, makina ekipman ve liman tesisisin faydali ekonomik émdurlerinin
belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

d) Sipheli alacak karsiliklari, Grup yénetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
kargilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Dava konusu edilmis olan alacaklara iligskin
olarak Grup yonetimi hukuk musavirlerinin goruslerini de degerlendirmektedir. Alacaklarin deger
dasukligune ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulug ve anahtar musteriler diginda
kalan borg¢lularin gecmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal
tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gérusulen kosullar da dikkate
alinmaktadir. Ayrica karsilik tutari belirlenirken bilancgo tarihi itibariyle elde bulunan teminatlarin
disinda yine finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar gegen sure zarfinda edinilen teminatlar
da g6z oninde bulundurulmaktadir.

e) Stok deger dusiklagu ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin
gorusleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen
kalemler igin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gerceklesebilir degerinin belilenmesinde de liste
satig fiyatlari kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iliskin tahminler yapilmaktadir. Bu
calismalar sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan stoklar icin karsilik
ayrilmaktadir.

f) Grup’un bilango tarihi itibariyle yatirrm amacli gayrimenkul, arsa, yeralti ve yerusti duzenleri,
bina ve liman tesisinin gergede uygun degerleri, Grup ile iliskisi bulunmayan SPK lisansh bir
gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan gerceklestiriien degerlemeye goére elde edilmistir.
Uluslararasi Degerleme Standartlari'na gére yapilan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili
piyasa iglem fiyatlarinin da referans alinmasi, gelir indirgeme ve yeniden insa etme yontemleriyle
tespit edilmis olup bu hesaplamalarda gesitli tahmin ve varsayimlar (iskonto oranlari, piyasa
emsal degerleri, vb.) kullaniimaktadir. Bu tahmin ve varsayimlarda gelecekte ortaya ¢ikabilecek
degisiklikler Grup’un konsolide finansal tablolarinda énemli dlgtide etkiye neden olabilir.
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

0)] Ertelenmis vergi varliklari ve yidkimlulikleri, varliklarin ve yikimldllklerin defter degerleri ve
matrahlari arasindaki gegici farkliliklar igin blylk 6lgclide kullaniimakta olan vergi oranlar
kullanilarak kayda alinmistir. Mevcut kanita dayanarak, ertelenmis vergi varliklarinin tamaminin
veya bir kisminin nakde dénusturilebilecek veya donlstirilemeyecek olmasinin muhtemel
oldugu degerlendiriimistir. Dikkate alinan ana etkenler arasinda gelecek ddénem gelirleri
potansiyeli, énceki yillardan biriken zararlar, gerek olmasi halinde uygulamaya sokulacak olan
vergi planlama stratejileri ve ertelenmis vergi varligini nakde dénustirmek icin kullanilabilecek
gelirin niteligi yer almaktadir.

2.6 Muhasebe politikalarinda/tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

UMS 1 bir isletmenin finansal tablolarinda gecmise yonelik dizeltme yapmasi durumunda
karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin agilis bilangosunun da yeniden diizenlenmis haliyle
sunulmasini gerektirmektedir. Dolayisiyla Grup asagida agiklanan dizeltmelerin etkilerini yansitan 1
Ocak 2014 konsolide agilis bilangosunu da sunmustur.

Onceki dénem konsolide finansal tablolarinda yapilan diizeltmeler:

1 Ocak 2014 1 Ocak 2014
(yeniden (daha 6nceden
Not  diizenlenmis) raporlanan) Fark
Ticari alacaklar A 217.917.026 281.692.448 63.775.422
Diger alacaklar B 4.899.608 9.869.403 4.969.795
Stoklar B,C 85.555.898 82.354.544 (3.201.354)
Satis amaciyla elde tutulan varliklar D - 1.908.427 1.908.427
Diger dénen varliklar 5.844.906 5.874.421 29.515
Ticari alacaklar A 217.917.026 281.692.448 63.775.422
Yatirim amagli gayrimenkuller D 221.393.173 218.366.797 (3.026.376)
Maddi duran varliklar E,D 380.327.306 400.496.500 20.169.194
Maddi olmayan duran varliklar F 1.704.392 6.449.037 4.744.645
Ertelenmis vergi varligi G 11.410.831 6.101.468 (5.309.363)
Diger borglar 494.441 33.026 (461.415)
Ertelenmis gelirler A 3.635.742 67.411.164 63.775.422
Diger kisa vadeli yukimlulukler 912.122 1.373.535 461.413
Ertelenmis gelirler A 3.635.742 67.411.164 63.775.422
Uzun vadeli karsiliklar H 10.234.882 7.561.495 (2.673.387)
Ertelenmis vergi yukimlulugu G 42.240.445 63.374.921 21.134.476
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler E,l 81.529.079 212.641.540 131.112.461
Gegmis yillar kar 1,J 254.172.689 129.849.881 (124.322.808)
Kontrol glicii olmayan paylar J 17.541.581 12.575.324 (4.966.257)
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemine ait

konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2014

(yeniden  (daha 6nceden
Not diizenlenmig) raporlanan) Fark
Ticari alacaklar A 305.391.113 402.823.044 97.431.931
Stoklar B,C 90.104.550 87.836.639 2.267.911
Pesin 6denen giderler B 10.172.073 14.843.741 4.671.668
Satis amaciyla elde tutulan varliklar D - 1.436.451 1.436.451
Ticari alacaklar A 11.008.855 14.027.487 3.018.632
Yatirim amagh gayrimenkuller D 245.991.413 242.783.495 3.207.918
Maddi duran varliklar E,D 603.472.092 621.814.694 18.342.602
Maddi olmayan duran varliklar F 2.004.145 6.353.404 4.349.259
Ertelenmis vergi varligi G 14.085.680 7.253.719 6.831.961
Diger borglar 832.219 19.819 812.400
Ertelenmig gelirler A 4.548.499 101.980.430 (97.431.931)
Diger kisa vadeli yukimlulukler 1.986.975 2.799.374 (812.399)
Ertelenmis gelirler A - 3.018.632 (3.018.632)
Uzun vadeli karsiliklar H 11.651.166 8.584.188 3.066.978
Ertelenmis vergi yukimlulugu G 72.227.094 76.467.122 4.240.028

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak

birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler E,l 232.682.439 381.300.503 148.618.064
Gegmis yillar kar 1,J 269.781.320 145.458.512 124.322.808
Net dénem kari J 51.930.079 42.148.698 9.781.381
Kontrol guicl olmayan paylar J 18.032.461 18.837.732 805.271

31 Aralik 2014 31 Aralik 2014

(yeniden (daha 6nceden
Not  diizenlenmig) raporlanan) Fark
Satiglarin maliyeti (-) H (566.393.968) (570.896.351) (4.502.383)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (5.625.884) (5.611.174) 14.710
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) CH (89.096.489) (88.297.234) 799.255
Genel yonetim giderleri (-) H (32.100.192) (32.406.079) (305.887)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 95.661 - 95.661
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 458.135 - 458.135
Yatirim faaliyetlerinden gelirler (221.718) - (221.718)
Yatinim faaliyetlerinden giderler (-) 63.978 - 63.978
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) G 1.205.242 (2.860.849) (4.066.091)
Net dénem kari J 50.766.201 43.101.859 7.664.342

Onceki dénem konsolide finansal durum tablosunda yapilan 6nemli diizeltmelerin aciklamalari;

Grup’un musterilerinden avans niteliginde almis oldugu baglanti ¢ekleri dnceki dénemlerde ticari

durum tablosunda diger alacaklar iginde

saglanacak ekonomik faydanin

A:
alacak hesap grubunda ve alinan avans olarak ertelenmis gelirler hesap gruplarinda
muhasebelestiriimekteydi. ilgili tutarlar yeniden diizenlenmis 31 Aralik 2014 ve 1 Ocak 2014
tarihli konsolide finansal tablolarda karsilikli netlestirilmistir.

B: 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal
muhasebelestirilen yoldaki mallar, 1 Ocak 2014 tarihli agilis konsolide finansal durum tablosunda
stoklar hesabina siniflanmistir. Ayrica 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum tablosunda
pesin 6denmis giderler hesabinda muhasebelestirilien yoldaki mallar stoklar hesabina
siniflanmistir.

C: Grup, bayi ve distribltorlerine Ucretsiz olarak dagitmakta oldugu reklam ve promosyon Urlnlerini
onceki donemlerde stok olarak muhasebelestirmis olup, 2015 yilinda yapmis oldugu
degerlendirmede, ilgili Grlnlere iligkin  gelecekte
belirlenememesinden dolayi giderlestirmistir.

D:

Yapilan degerlendirmeler sonucunda 6nceki dénemlerde satis amaglh elde tutulan varlik olarak
muhasebelestiriimis olan gayrimenkuller, “TFRS 5 — Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar’
standardinin gerektirdigi kosullarin saglanmamis olmasindan 6tiri 31 Aralik 2014 ve 1 Ocak
2014 tarihli konsolide finansal tablolarda yatirrm amach gayrimenkul olarak siniflanmistir.
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

3.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Maddi duran varliklarin gergege uygun degerlerinin muhasebelestirimesi esnasinda mukerrer
olarak kayitlarda kalan tutarlar kayitlardan c¢ikariimistir.

Poliport ile Maliye Bakanhgi Milli Emlak Genel Mudirligid ve TC Devlet Demiryollari arasinda
imzalanmis s6zlesmeye istinaden kiralanmis olan Poliport liman tesisi ile alakali parsel kullanim
(kiralama) hakkinin gercege uygun degeri 2011 yilinda hazirlanan degerleme raporu ile
indirgenmis nakit akim yéntemi kullanilarak tespit edilmis olup ilgili deger konsolide finansal
tablolarda muhasebelestiriimistir. Grup yénetiminin 2015 yilinda yapmis oldugu degerlendirme
neticesinde ilgili hakkin TMS 38 uyarinca gergede uygun deger ile muhasebelestirme kriterlerine
uymadigi sonucuna varilmis olup tasinan deger 1 Ocak 2014 tarihli yeniden dizenlenmis
konsolide finansal durum tablosundan baslayarak Maddi olmayan duran varliklar hesabindan ve
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari hesabindan gikariimistir.

1 Ocak 2014 ve 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal tablolarda yapilan dizeltmeler
sonucunda ertelenmis vergi varlik ve yiktumlullkleri tekrar hesaplanmis ve kayitlara alinmigtir.

Grup yonetiminin 2015 yilinda yapmis oldugu hesaplamalar neticesinde galisanlara ait izin yik
tutarinin énemli bir seviyede oldugu tespit edilmis olup ilgili tutarlar 1 Ocak 2014 tarihli yeniden
dizenlenmis konsolide finansal durum tablosundan baslayarak Uzun vadeli karsiliklar hesabinda
muhasebelestiriimigtir.

Grup’un yatirirm amagh gayrimenkulleri TMS/TFRS hiikimlerine uygun olarak hazirlanmis olan ilk
finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile muhasebelestiriimis olup ilgili kiymetlerin
maliyetleri ile gercege uygun degerleri arasindaki fark 6zkaynaklar hesap grubunda bulunan
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari hesap grubunda muhasebelestiriimistir. 2015
yilinda TMS 40 uyarinca yapilan degerlendirmeler neticesinde ilgili deger artis farki 1 Ocak 2014
tarihli yeniden dizenlenmis konsolide finansal durum tablosundan baslayarak Geg¢mis yillar
karlari hesabina siniflandiriimigtir.

Yukarida agiklanan dizeltme kayitlarinin etkilerinden olusmaktadir.

isletme birlesmeleri

Yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).

4,

Bodliimlere gore raporlama

Grup boya Uretimi ve satisi, kimyasal Urlnler Uretimi ve satisi, hizmet satisi ve liman isletmesi
faaliyetlerini yaritmektedir. Grup’un sektérel bazda raporlamasi agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 tarihi itibariye bilango raporlamasi:

Kimyasal . Liman Boliimler Arasi
Boya Uriinler Isletmesi Hizmet Elemine Tutar Toplam
Varliklar 467.326.919 571.450.022 366.513.293 909.009.061 (670.102.128) 1.644.197.167
YikamlGlukler 375.734.858 364.896.186 59.777.727 54.304.894 (42.281.841) 812.431.824

Net

91.592.061 206.553.836 306.735.566 854.704.167 (627.820.287)  831.765.343

31 Aralik 2014 tarihi itibariye bilango raporlamasi:

(Yeniden

Kimyasal . Liman Bdliimler Arasi  diizenlenmig)

Boya Uriinler Isletmesi Hizmet Elemine Tutar Toplam

Varliklar 445.397.591 421.275.538 317.524.808 1.028.613.944 (790.510.011) 1.422.301.870
YakumlGlukler 361.922.770 149.157.126 36.825.079 244.009.740 (150.699.130) 641.215.585

Net

83.474.821 272.118.412 280.699.729 784.604.204 (639.810.881) 781.086.285
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

4, Boliimlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporlamasi:

Boya

Kimyasal Uriinler

Liman Igsletmesi

Hizmet

Eliminasyon

Toplam

Hasilat
Satiglarin maliyeti (-)

472.540.716
(307.147.655)

343.220.964
(309.571.475)

97.585.658
(57.268.590)

108.588.411
(98.152.171)

(115.510.774)
102.494.076

906.424.975
(669.645.815)

Briit kar 165.393.061 33.649.489 40.317.068 10.436.240 (13.016.698) 236.779.160
Faaliyet giderleri (111.297.121) (30.810.094) (2.200.449) 11.442.648 (12.923.222) (145.788.238)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar - 3.047.146 - - - 3.047.146
Faaliyet kari 54.095.941 5.886.540 38.116.619 21.878.888 (25.939.920) 94.038.068
Amortisman ve itfa paylari 8.696.292 11.186.003 15.204.250 1.743.284 (918.341) 35.911.488
Yatinm harcamalari 12.386.246 41.327.849 44.430.614 7.894.294 (13.910.725) 92.128.278
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporlamasi:

Boya Kimyasal Uriinler Liman Isletmesi Hizmet Eliminasyon Toplam
Hasilat 432.225.009 170.292.774 71.472.649 194.862.518 (196.103.605) 772.749.345
Satiglarin maliyeti (-) (275.822.765) (145.861.564 ) (40.982.917) (193.526.902) 89.800.180 (566.393.968)
Briit kar 156.402.244 24.431.210 30.489.732 1.335.616 (6.303.425) 206.355.377
Faaliyet giderleri (89.108.660) (26.515.089) (2.955.067)  (10.747.220) 1.145.379 (128.180.657)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan Paylar -- -- -- 520.509 -- 520.509
Faaliyet kari 67.293.584 (2.083.879) 27.534.665 (8.891.095) (5.158.046) 78.695.229
Amortisman ve itfa paylari 6.367.572 4.550.131 19.751.310 1.971.324 (539.348) 32.100.989
Yatirim harcamalari 12.022.388 25.555.156 26.109.778 26.148.300 (5.605.120) 84.230.502
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

5. Nakit ve nakit benzeleri
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kasa 98.747 49.764
Bankalar
- Vadesiz mevduat 23.057.331 4.716.201
- Vadeli mevduat 80.040.672 55.422.763
Diger hazir degerler (*) 13.161.944 20.323.121
Toplam 116.358.694 80.511.849

31 Aralik 2015 itibariyla Grup’un nakit ve nakit benzerlerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31
Aralik 2014 — Bulunmamaktadir).

*) Diger hazir degerler vadesi 3 aydan kisa olan kredi karti alacaklarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iligkin detaylar:

Doviz cinsi Faiz orani Vadesi Doviz tutan  TL karsihgi
TL %11,50-%12,00 1-71 Gin 42.069.485  42.069.485
AVRO %1,40 1 Gln 6.034.431  19.175.006
ABD Dolari %1,85 1 Gln 6.464.500 18.796.181
Toplam 80.040.672

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iligkin detaylar:

Doviz cinsi Faiz orani Vadesi Déviz tutann  TL karsihgi
TL %3,20 - %9,00 2-34 Gln 19.996.595 19.996.595
AVRO %0,1 2 Gun 1.364.570 3.849.041
ABD Dolari %1,40 - %2,70 26-90 Gin 13.617.287 31.577.127
Toplam 55.422.763
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

6. Finansal yatinnmlar

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar olarak

sinifladigr uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

% TL % TL
Ak Eneriji A.S - 7 - 7
Aktur Turizm ve Endistri A.S. - 913 - 913
T1 Roro Denizcilik San Tic A.S 4,93 200.000 4,93 200.000
Kiplasma Endustiryel Atik Bertaraf San. Tic. A.$ 0,4 40.000 0,40 40.000
Pamukbank Tic. A.S - 541.233 - 541.233
Polisan Rus Ltd. 90 291.292 90,00 291.292
Deger dusukligu karsiliklari (-) -
Ak Enerji A.S @) -
Aktur Turizm ve Endustri A.S. (913) -
Kiplasma Endustiryel Atik Bertaraf San. Tic. A.$ (40.000) -
Tl Roro Denizcilik San Tic A.$ - (200.000) - (200.000)
Pamukbank Tic. A.S - (541.233) - (541.233)
Polisan Rus Ltd - (291.292) - (291.292)
Toplam - - - 40.920

Grup, maliyet degerinin geri kazanilabilir olmadigini degerlendirdidi finansal yatirimlari icin deger

disikligu muhasebelestirmektedir.

7. Finansal bor¢glanmalar

Faiz oran1 31 Aralik 2015

Faiz orani 31 Aralik 2014

Kisa vadeli finansal borglanmalar
Kisa vadeli banka kredileri

-TL %12,75-%13,50 25.492.083 %9,75 - %12,00 51.045.577
- AVRO %3,20 12.407.052 %4,30 50.067.249
Finansal kiralama borglari, net - 556
Toplam 37.899.135 101.113.382
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1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

7. Finansal bor¢glanmalar (devami)

Faiz orani 31 Aralik 2015

Faiz orani

31 Aralik 2014

Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli

kisimlan

-TL %10,7-%13,74 65.474.979 9%9,85 - % 12,15 46.942.729
- ABD Dolari 2%2,9-%4,4 119.681.956 % 2,90 - % 4,40 124.040.450
- AVRO %2,3-%4,75 208.620.484 9% 3,00 - % 5,40 63.382.501
Toplam 393.777.419 234.365.680

Faiz orani 31 Aralik 2015

Faiz orani

31 Aralik 2014

Uzun vadeli finansal borglanmalar

Uzun vadeli banka kredileri

-TL %10,7-%13,74 22.105.612  %9,85 - % 12,15 13.729.224
- ABD Dolari %2,9-%4,4 44.116.063 % 2,90 - % 4,40 5.876.415
- AVRO %2,3-%4,75 58.119.146 % 3,00 - % 5,40 58.250.852
Toplam 124.340.822 77.856.491

Finansal bor¢glanmalarin vadesel dokimU asagidaki gibidir:

Vade 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
0 - 3 aya kadar 96.934.013 183.100.707
3 -6 ay arasl 86.877.985 65.048.956
6 - 12 ay arasi 247.864.556 87.329.399
1-2yilarasi 124.340.822 63.837.221
2 yil Gzeri - 14.019.270
Genel toplam 556.017.376 413.335.553
Finansal borglar i¢in verilen kefalet, ipotek vb. teminatlar agagidaki gibidir:
31 Aralik 2015

Teminat cinsi TL ABD dolari AVRO
iligkili sirketlerin birbirlerine verdikleri kefaletler

-Polisan Holding A.S. 647.980.000 135.000.000 29.681.250
-Polisan Boya San. Ve Tic. A.S. 192.980.000 3.500.000 -
-Poliport Kimya San. A.S. 239.000.000 - 5.350.000
-Polisan Kimya Sanayii A.S. 275.600.000 31.500.000 13.331.250
Toplam 1.355.560.000 170.000.000 48.362.500
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1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar

(devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

7. Finansal bor¢glanmalar (devami)

31 Aralik 2014

Teminat cinsi TL ABD dolari AVRO
iligkili sirketlerin birbirlerine verdikleri kefaletler

-Polisan Holding A.S. 260.400.000 72.250.000 3.000.000
-Polisan Boya San. Ve Tic. A.S. 100.500.000 11.500.000 3.000.000
-Poliport Kimya San. A.S. 190.500.000 20.500.000 -
-Polisan Kimya Sanayii A.S. 173.500.000 25.250.000 -
Toplam 724.900.000 129.500.000 6.000.000

8. Ticari alacak ve borglar

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ticari alacaklari asadidaki gibidir:

Ticari alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 1 Ocak 2014
Ticari alacaklar 109.559.428 115.057.180 75.163.121
lligkili taraflardan alacaklar (Not 30) 699.185 456.059 2.667.647
Alinan ¢ek ve senetler 306.812.967 218.601.386 166.877.310

417.071.580 334.114.625 244.708.078

Slpheli ticari alacaklar karsihgi (-)

(27.466.116)

(23.794.211)

(23.284.924)

Ertelenmis finansman gelirleri (-) (10.108.832) (4.929.301) (3.506.128)
Toplam 379.496.631  305.391.113  217.917.026
Uzun vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 1 Ocak 2014
Ticari alacaklar 299.121 99.090 -
Alinan ¢ek ve senetler 11.031.369 12.275.695 881.714

11.330.490 12.374.785 881.714
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (244.349) (1.365.931) (159.955)
Toplam 11.086.141 11.008.854 721.759

Alacaklara karsilik olarak alinmig olan teminatlarin niteligi ve tutarlari Not 18.3’te belirtiimistir.

Grup alacaklarinin maruz kaldigi riskler ve risklerin diizeyi Not 31’de agiklanmistir.

Ticari alacaklarin dévizli bakiyeleri Not 31 Kur Riski'nde agiklanmistir.
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

8. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillarda slpheli alacaklar hareket tablosu

asagidaki gibidir;

1 Ocak

Doénem iginde ayrilan karsiliklar (Not 25)

Kayitlardan silinen

Konusu kalmayan karsiliklar (Not 25)

2015 2014
23.794.211  23.284.924
6.770.067 856.564
(2.746.584) -
(351.578) (347.277)

31 Aralik

27.466.116 23.794.211

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla alacaklarin vade ¢alismasi asagidaki gibidir:

Vade

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 1 Ocak 2014

Vadesi gegenler

27.930.213 28.863.900 15.452.688

0-3 ay arasi 146.646.255 117.996.559 111.913.115
3-6 ay arasi 102.667.370 89.851.177 49.351.440
6-9 ay arasi 60.724.725 45.517.774 24.041.696
9-12 ay arasi 51.636.901 28.091.004 20.664.215
1-2 yil arasi 9.941.344 12.163.203 845.264
2-3 yil arasi 1.389.146 211.583 36.450
Toplam 400.935.954  322.695.200 222.304.868

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligine ugramamis 27.930.213 TL (31
Aralik 2014: 28.863.900 TL) tutarindaki alacak igin toplam 13.582.942 TL (31 Aralik 2014: 7.751.291

TL) tutarinda teminat alinmigtir.

Vadesel ayrim hesaplamasinda supheli ticari alacaklar dahil edilmemistir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle vadesi gegen ancak deger disiklugine ugramamis
olan ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 1 Ocak 2014

Vadesi Uzerinden 1-30 gin gecmis
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢cmis
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis

23.772.561 24.663.220 11.364.154

1.380.629 3.145.230 2.701.230
1.258.524 1.014.450 358.189
1.518.499 41.000 1.029.115

Toplam

27.930.213 28.863.900 15.452.688

Ticari borglar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli ticari borglar

Ticari borglar

Verilen gek ve senetler

iliskili taraflara ticari borglar (Not 30)
Ertelenmis finansman giderleri (-)

92.209.939 92.732.012
42.627.158 28.166.856
11.434.458 8.519.616

(653.536) (284.514)

Toplam

145.618.019 129.133.970
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Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemine ait

konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

9. Diger alacak ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

KDV ve OTV alacag: 1.592.444 908.485
Personele verilen is avanslari 70.676 41.945
Personelden alacaklar 58.127 44.823
Verilen depozito ve teminatlar 56.686 32.156
Diger 60.975 497.829
Toplam 1.838.908 1.525.238

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Verilen depozito ve teminatlar 418.790 177.162
Diger alacaklar - 150.449
Toplam 418.790 327.611

10. Stoklar
(Yeniden

(Yeniden diizenlenmis) diizenlenmis)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 1 Ocak 2014
ilk madde ve malzeme 43.447.032 42.159.455 56.084.970
Yari mamdller 3.145.499 4.141.105 3.250.529
Mamidiller 34.291.600 35.876.794 17.194.499
Ticari mallar 3.905.781 3.721.439 3.708.961
Yoldaki mallar 24.921.220 4.671.676 4.969.795
Diger stoklar 1.076.263 1.056.889 601.012
Toplam 110.787.395 91.627.358 85.809.766
Stok deger dusuklugi karsiligr (-) (1.384.867) (1.522.808) (253.868)
Toplam 109.402.528 90.104.550 85.555.898

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren vyillar itibariyla stok deger disiklugi karsihgi

hareket tablosu asagidaki gibidir:

(Yeniden diizenlenmis)

2015 2014
1 Ocak 1.522.808 253.868
Donem iginde ayrilan karsiliklar (Not 25) 999.304 1.268.940
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (1.137.245) -
Toplam 1.384.867 1.522.808
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Grup’un yukimlGlikleri igin teminat

bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).
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Polisan Holding Anonim Sirketi
1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait

konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

11. Canh varhklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Canli varliklar 5.558.872

Toplam 5.558.872

Grup’un canli varliklari, badem ve ceviz bahgelerinden olugsmaktadir. Yatirnmina 2015 yilinda baslanan

bu bahcgeler hentiz mahsil vermemektedir.

12. Pesin 6denmisg giderler ve ertelenmis gelirler

Pesin 6denmis giderler:

31 Aralik 2015

(Yeniden
diizenlenmis)
31 Aralik 2014

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Gelecek aylara ait giderler 5.652.264 4.907.303
Stoklar igin verilen siparis avanslari 2.341.593 5.264.770
Toplam 7.993.857 10.172.073

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar igin verilen avanslar 28.807.833 36.788.863
Gelecek yillara ait giderler 134.215 -
Toplam 28.942.048 36.788.863
Ertelenmis gelirler:
(Yeniden (Yeniden
diizenlenmig) diizenlenmig)
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 1 Ocak 2014
Kisa vadeli ertelenmis gelirler
Alinan siparis avanslari 3.210.341 4.024.632 3.180.976
Gelecek aylara ait gelirler 675.921 523.867 454.766
3.886.262 4.548.499 3.635.742
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1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait

konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

13. Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

Grup’'un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle cari donem vergisiyle ilgili varliklari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar
Pesin 6denmis vergiler 2.919.296 3.370.613

Toplam 2.919.296 3.370.613

14. Ozkaynak yontemiyle degerlenen igtirak

Ana Ortakhgin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle de@erlenen
istiraki asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

% TL % TL

Rohm And Haas Kimyasal Uriinler Uretim, Dagitim ve Tic A.S 40,00 8.125.910 40,00 5.078.763

Toplam 8.125.910 5.078.763

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle dederlenen yatirimin tutarinin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak 5.078.763 4.558.254
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar 3.047.147 520.509
Toplam 8.125.910 5.078.763

Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim, Dagitim ve Tic. A.S.’nin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014
tarihli asagida bilgileri verilen finansal tablolari kullanilarak 6zsermayeden pay alma yontemi ile
muhasebelestirilmigstir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Aktif toplami 70.433.120 61.926.114
Kisa vadeli yakimlulukleri 50.149.731 49.062.250
Net donem kari 7.617.624 1.301.272
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Polisan Holding Anonim Sirketi
1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait

konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

15. Yatinm amagh gayrimenkuller

Yeniden (Yeniden

diizenleme dizenlenmis) 1 . Deger 31 Aralik
1 Ocak 2015 etkisi Ocak 2015 llaveler Cikis artisi 2015

Maliyet
Arazi ve arsalar  168.900.000 1.216.557 170.116.557  5.993.120 (2.708.149) 11.847.327 185.248.855
Binalar 73.883.495 1.991.362 75.874.857 - (17.702.000) 1.285.000 59.457.857
Toplam 242.783.495 3.207.918 245.991.414  5.993.120 (20.410.149) 13.132.327  244.706.712
(Yeniden (Yeniden
Yeniden diizenlenmis) diizenlenmis)
diizenleme 1 Ocak 2014 . 31 Aralik
1 Ocak 2014 etkisi llaveler Transfer Deger artigi 2014

Maliyet
Arazi ve arsalar  218.366.797 1.175.693 219.542.490 - (72.000.000) 22.574.067  170.116.557
Binalar - 1.850.683 1.850.683 418.495 72.000.000 1.605.678 75.874.856
Toplam 218.366.797 3.026.376 221.393.173 418.495 - 24.179.745  245.991.413

Polisan Yapi Uzerine kayith yatinm amagli gayrimenkuller arasindaki Pendik/istanbul bolgesinde
bulunan arsa tzerinde Turkiye Elektrik Kurumu A.$.'nin kiralama serhi bulunmaktadir. Ayrica TOKI'nin
Sabiha Gokg¢en Havaalani yaklasma hatti boyunca én alim hakki serhi bulunmaktadir.

Kullanilan yéntem Seviye 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pendik arazisi Emsal Karsilastirma 2 184.364.364 168.900.000
Kagithane Z Ofis Bina Emsal Karsilastirma 2 57.048.000 73.465.000
Diger Emsal Karsilastirma 2 3.294.348 3.626.413

244.706.712 245.991.413

Yatirm amach gayrimenkuller Pendik Sabiha Gokcen Havaalani yaninda yer alan arsalardan,
Kagithane merkez mahallesinde yer alan binalardan ve diger arazi ve binalardan olusmaktadir.

Grup’un yatinm amagh gayrimenkullerinden Pendik Arazisi ve Kagithane Z Ofis Binasinin degerlemesi
SPK Lisansli bir gayrimenkul degerleme sirketi olan Asal Gayrimenkul Degerleme Sirketi tarafindan
gerceklestiriimistir. Yatirirm amacli gayrimenkullerin gercede uygun degerleri olarak emsal karsilagtirma
yaklasimiyla ulasilan sonuglar dikkate alinmistir (Seviye 2). Emsal karsilastirma yaklasimi,
degerlenecek gayrimenkule benzer yakin zamanda satiimis olan gayrimenkullerin satis fiyatlar uygun
karsilastirma kriterleri kullanilarak gerekli dizeltme islemleri yapilarak gayrimenkulin degerinin tespit
edildigi yaklasimdir. Bu karsilastirmali yaklasim benzer veya tasinmazlarin piyasa verilerini dikkate alir
ve karsilastirmaya dayali bir islemle deger takdiri yapar. Genel olarak degerlemesi yapilan tasinmaz,
aclk piyasada gergeklestirilen benzerlerinin satiglariyla karsilagtirilir. istenen fiyatlar ve verilen teklifler
de dikkate alinabilir.

Degerleme calismalari neticesinde Pendik arazisinin birim degerinin 1.200-1.250 TL/m* Kagithane Z
Ofis binasinin birim degerinin ise 2.759 USD/ m®olacagi kanaatine variimistir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemine ait

konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

16. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren dénemler icinde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki

gibidir:
(Yeniden
Yeniden Diizenlenmis) .
1 Ocak 2015 diizenlenme etkisi 1 Ocak 2015 llaveler Cikiglar Cevrim Farklar Transfer  Degerleme 31 Aralik 2015
Maliyet
Arazi ve arsalar 125.652.902 (9.535.925) 116.116.977 17.831.744 - 440.058 8.169 - 134.396.948
Yeralti ve yerustu dizenleri 256.611.087 (250.104.167) 6.506.920 6.307.864 - - 312.462 - 13.127.246
Binalar 186.748.660 (3.721.089) 183.027.571 123.800  (116.357) 1.011.088 112.530 - 184.158.633
Tesis, makina ve cihazlar 189.984.497 (69.394.532) 120.589.965  6.982.954  (249.666) 1.038.589  1.045.038 - 129.406.881
Liman tesisi (*) - 266.927.623 266.927.621 41.292.806 - - - 42.000.000 350.220.427
Tasitlar 4.933.119 - 4.933.119 1.486.349  (812.834) 13.823 226.957 - 5.847.415
Demirbaslar 14.416.839 - 14.416.840 969.847 (27.920) 80.845 - - 15.439.612
Diger maddi duran varliklar 3.878.973 - 3.878.973 - - - - - 3.878.973
Ozel maliyetler 2.897.801 - 2.897.802  1.316.965 - - - - 4.214.766
Yapilmakta olan yatirimlar 32.661.847 - 32.661.847  7.953.645  (277.630) 746.733 (3.670.980) - 37.413.615
Toplam 817.785.725 (65.828.090) 751.957.635 84.265.974 (1.484.407) 3.331.136 (1.965.824)  42.000.000 878.104.514
Birikmis amortisman
Yeralti ve yerustl duzenleri 38.591.606 (27.889.148) 10.702.457  2.711.315 - - - - 13.413.772
Binalar 57.673.704 (754.070) 56.919.634  1.115.957 - 339.295 - - 58.374.885
Tesis, makina ve cihazlar 77.918.308 (26.716.895) 51.201.413  9.990.125  (100.074) 639.253 (8.392) - 61.722.327
Liman tesisi (*) - 7.600.000 7.600.000 18.500.000 - - - - 26.100.000
Tasitlar 2.301.707 - 2.301.707  1.335.127  (779.234) 18.175 - - 2.875.774
Demirbaslar 12.695.479 - 12.695.479 676.239 (20.736) 94.060 - - 13.445.042
Diger maddi duran varliklar 3.532.962 - 3.532.962 383.662 - - - - 3.916.624
Ozel maliyetler 3.531.890 - 3.531.890 208.385 - - - - 3.740.276
Toplam 196.245.656 (47.760.113) 148.485.543 34.920.810  (900.044) 1.090.783 (8.392) - 183.588.700
Net deger 621.540.069 603.472.092 694.515.814

Polisan Holding ve Polisan Kimya (izerine kayitli gayrimenkuller Gizerinde, Tirkiye Elektrik Kurumu A.S.'nin kiralama serhi ile istimlak hakki, i.E.T.T. Genel
Mudurligi'nin otopark serhi, Botas A.S.'nin boru hatti yapimi sebebiyle kamulastirma ve kiralama serhi ve Turkiye Elektrik Kurumu Genel Mudarligu
kiralama serhi bulunmaktadir. Sirketler Uzerinde bulunan serhler, santral, otopark ve boru hatti projeleri ile alakaldir. Geriye kalan serh islemleri arazi alim

haklarindan dogmaktadir.
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Polisan Holding Anonim Sirketi
1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait

konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

16. Maddi duran varliklar (devami)

Yeniden (Yeniden
diizenlenme diizenlenmis )

1 Ocak 2014 etkisi 1 Ocak 2014 ilaveler Cikiglar Cevrim Farklari Transfer Degerleme 31 Aralik 2014
Maliyet
Arazi ve arsalar 88.858.462  (10.027.372) 78.831.090 2.158.669 - 89.133 (9.722.319) 44.760.404 116.116.977
Yeralti ve yerUstl diizenleri 144.166.776 (140.265.388) 3.901.388 14.592 - - 2.590.940 6.506.920
Binalar 146.444.636 (3.721.089)  142.723.547 34.946 (1.235.586) 203.682 10.537.558 30.763.424 183.027.571
Tesis, makina ve cihazlar 142.824.006  (65.011.885) 77.812.121 1.884.077 (320.717) 176.013  41.038.471 - 120.589.965
Liman tesisi () - 143.771.053 143.771.053 16.156.569 - - - 107.000.000 266.927.621
Tasitlar 3.928.111 - 3.928.111 1.598.443 (841.091) 2.728 244,928 - 4.933.119
Demirbaslar 14.022.118 - 14.022.118 368.832 (53.143) 7.113 71.920 - 14.416.840
Diger maddi duran varliklar 3.558.912 - 3.558.912 320.061 - - - - 3.878.973
Ozel maliyetler 3.678.664 - 3.678.664 186.033 - - (966.896) - 2.897.801
Yapilmakta olan yatirimlar 26.229.702 - 26.229.702 59.252.346 (9.025.599) - (43.794.602) - 32.661.847
Toplam 573.711.387  (75.254.681) 498.456.706 81.974.568 (11.476.136) 478.669 - 182.523.828 751.957.635
Birikmis amortisman
Yeralti ve yeriistii diizenleri 32.281.092  (27.889.148) 4.391.943 6.310.514 - - - - 10.702.457
Binalar 55.050.566 (754.070) 54.296.496 2.633.865 (4.488) (6.239) - - 56.919.635
Tesis, makina ve cihazlar 64.684.206  (26.442.269) 38.241.937 13.206.217 (234.905) (11.836) - - 51.201.413
Liman tesisi (*) - - - 7.600.000 - - - - 7.600.000
Tagitlar 2.241.027 - 2.241.027 743.136 (682.097) (359) - - 2.301.707
Demirbaslar 12.142.869 - 12.142.869 600.808 (46.414) (1.784) - - 12.695.479
Diger maddi duran varliklar 3.413.189 - 3.413.189 119.773 - - - - 3.532.962
Ozel maliyetler 3.401.938 - 3.401.938 129.952 - - - - 3.531.890
Toplam 173.214.887  (55.085.487) 118.129.400 31.344.265 (967.904) (20.218) - - 148.485.543
Net deger 400.496.500 380.327.306 603.472.092

Yapilmakta olan yatirimlar formaldehit oksit tesisi, mix makinalari, genlesebilir Polistireni projesi, Poliport depolama tanki yapim projesi ve diger yatirimlara ait
tutarlardan olugsmaktadir.

* Liman tesisi yatirrmlarinin bir grup olarak kullaniliyor olmasinin azami degeri yaratiyor olmasi ve hesaplanan toplam degerin Liman tesisi alt varlik
gruplarina dagitiminin uygulanabilir olmamasi sebebiyle Liman’a ait varliklar ayri bir alt varlik grubu olarak siniflandiriimigtir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemine ait

konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

16. Maddi duran varliklar (devami)

Liman tesisi gercege uygun deder tespiti

Liman tesisinin en iyi ve en Uust seviyede kullanimi, bu tesisin ger¢cede uygun degerini élgmede
kullanilan degerlemenin temelini olusturmaktadir. ilgili tesisin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle gercege
uygun deg@eri SPK lisansh bir gayrimenkul degerleme sirketi olan Asal Gayrimenkul Degerleme sirketi
tarafindan gelir indirgeme yaklasimi ile gergeklestiriimistir. Gelir indirgeme yaklasiminda degerlemesi
yapilan ve gelir getiren tesise ait kira suresinin sonuna kadar olusmasi beklenen ABD Dolari cinsinden
gelir ve gider (harcama) verileri dikkate alinarak deger tahmini yapiimistir (Seviye 3). indirgeme, gelir
tutarini deger tahminine geviren gelir (net gelir rakami) ve tanimlanan deger tipi ile iligkilidir. Degerleme
tarihi itibariyle piyasa risk ve getiri oranlarinda, tesisin gelecekte yaratacagi vergi sonrasi net nakit
akimlarinin buginkil degeri, tesisin mevcut degerini ortaya koymaktadir. Degerlemede kullanilan

onemli varsayimlar sunlardir;

- Nakit akimlarinin bugline indirgenmesi icin iskonto orani olarak % 11 kullaniimistir.
- Kullanma izni siresi sonunda veya feshi durumunda, kiralanan alan Uzerindeki tim yapi ve
tesislerin saglam ve isler durumda tazminat veya bedel ddemeksizin Hazineye intikal edecegi
belirtiimis olmasi sebebiyle indirgeme dénemi sonunda artik deger olusmayacagi esas alinmistir.
- Tesisin son 5 senelik doluluk ve kapasite kullanim oranlari dikkate alinarak sonraki dénem
doluluk ve kapasite kullanim oranlari tahmin edilmektedir.

Artarsa

Azalirsa

Gergege uygun deger
tizerindeki kar/(zarar)

Gergege uygun deger
tizerindeki kar/(zarar)

Duyarlilik etkisi etkisi
31 Aralik 2015 analizi (TL) (TL)
iskonto orani %0,5 (12.130.231) 12.031.818
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17. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren yillar icinde maddi olmayan varliklar ve ilgili itfa
paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yeniden (Yeniden
1 Ocak diizenleme diizenlenmisg) ) 31 Aralik
2015 etkisi 1 Ocak 2015 llaveler Cikiglar Transferler 2015
Maliyet
Haklar 6.768.322 (5.930.804) 837.518  707.735 - - 1.545.253
Diger maddi olmayan duran
varhiklar (*) 5.854.372 - 5.854.372 1.161.449 - 1.965.824 8.981.646
Toplam 12.622.694 (5.930.804) 6.691.890 1.869.184 - 1.965.824 10.526.899
Birikmis itfa Paylan
Haklar 1.685.516 (1.581.545) 103.971 59.729 - - 163.700
Diger maddi olmayan duran
varhiklar (*) 4.583.774 - 4.583.774  930.950 - 8.392 5.523.116
Toplam 6.269.290 (1.581.545) 4.687.745  990.678 - 8.392 5.686.816
Net Deger 6.353.404 2.004.145 4.840.083
Yeniden (Yeniden Yabanci
1 Ocak diizenleme diizenlenmig) para gevrim 31 Aralik
2014 etkisi 1 Ocak 2014 llaveler Cikiglar farklar 2014
Maliyet
Haklar 6.222.322 (5.930.804) 291.518 546.000 - - 837.518
Diger maddi olmayan duran
varliklar (*) 5.346.914 - 5.346.914 524.401 (16.962) 19 5.854.372
Toplam 11.569.236 5.638.432 1.070.401 (16.962) 19 6.691.890
Birikmis itfa Paylan
Haklar 1.267.594 (1.186.159) 81.435 22.536 - - 103.971
Diger maddi olmayan duran
varliklar (*) 3.852.605 - 3.852.605 734.188 (3.015) (4) 4.583.774
Toplam 5.120.199 3.934.040 756.724 (3.015) (4) 4.687.745
Net Deger 6.449.037 1.704.392 2.004.145

*) Diger maddi olmayan duran varliklar bilgisayar programlari lisans kullanim haklarindan olugmaktadir.
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18. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

18.1 Borg karsiliklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Para puan karsihgi 1.030.200 -
Dava karsilig 268.988 -
Toplam 1.299.188 -

18.2 Dava ve ihtilaflar

1) Grup’un “davacl!” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Grup tarafindan agiimis ve devam eden toplam 34.129.364 TL dava ve
icra takibi bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 39.067.350 TL). Grup dava ve icra agamasindaki alacaklari
icin 27.466.116 TL (31 Aralik 2014: 23.794.211 TL) tutarinda karsilik ayirmistir.

2) Grup aleyhine agilmis ve devam etmekte olan davalar:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Grup aleyhine agilmig ve devam eden 929.180 TL (31 Aralik 2014:
858.180 TL) tutarinda dava ve icra takibi mevcuttur.

18.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:

1) Verilen TRiK'ler

Sirket tarafindan verilen teminat-rehin-ipotek-kefaletler (TL) 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A. Kendi tiizel kigiligi adina vermis oldugu TRIK'ler 1.152.723.519 1.042.121.750
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis

oldugu TRIK'ler (1) 81.735.909 86.553.525

C. Olagan ticari faaliyelerin yiratilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu

temin amaciyla vermis oldugu TRIK'ler - -
D. Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12/2 maddesi gergevesinde vermis oldugu

TRIK ler - -
E. Diger verilen TRiK'ler _ - -
i. Ana ortaklik lehine verilmis olan TRIK'ler - -
ii. B ve C kapsamina girmeyen dider grup sirketleri lehine verilmis olan

TRiK'ler _ - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisilerin lehine verilmis olan TRIK'ler - -

1.234.459.428 1.128.675.275

Sirket'in vermis oldugu diger TRiK'lerin Grup’un ézkaynaklarina orani 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
%0’dir (31 Aralik 2014 - %0).

Q) Genel kredi anlagsmasi gergevesinde verilen kefaletlerden olusmaktadir.
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18. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Grup tarafindan verilen TRiK’lerin ayrintisi asagidaki

gibidir;
31 Aralik 2015
Doviz tutari  Doviz tutan Doviz tutan Toplam
ABD Dolari AVRO TL Kargihgi TL tutan TL
Kefalet 129.500.000 6.000.000 395.599.800 724.900.000 1.120.499.800
Teminat mektubu - 11.348.985 36.062.535 76.897.093 112.959.628
Teminat senedi - - - 1.000.000 1.000.000
129.500.000 17.348.985 431.662.335 802.797.093 1.234.459.428
31 Aralik 2014
Doéviz tutan  Doviz tutan Doviz tutari Toplam
ABD Dolari AVRO TL Karsihgi TL tutan TL
Kefalet 129.500.000 6.000.000 317.221.750 724.900.000 1.042.121.750
Teminat mektubu - 1.100.000 3.102.772 82.450.753 85.553.525
Teminat senedi - - - 1.000.000 1.000.000
129.500.000 7.100.000 320.324.522 808.350.753 1.128.675.275
2) Alinan TRIiK’ler
31 Aralik 2015
Doviz tutann  Doviz tutari Doviz tutari Toplam
ABD Dolan AVRO TL Karsihgi TL Tutan TL
ipotek - 70.200 223.068 30.773.180 30.996.248
Teminat geki 540.000 - 1.570.104 130.000 1.700.104
Teminat mektubu 1.086.882 9.214.712 32.440.886 3.672.500 36.113.386
Teminat senedi 10.620 - 30.879 3.972.983 4.003.862
1.637.502 9.284.912 34.264.936 38.548.663 72.813.600
31 Aralik 2014
Doéviz tutari  DOviz tutari  D6viz tutan Toplam
ABD Dolari AVRO TL Karsihg TL Tutar TL
ipotek - - - 26.033.180 26.033.180
Teminat geki 540.000 - 1.252.206 171.500 1.423.706
Teminat mektubu 1.185.506 9.410.907 29.294.415 3.409.834 32.704.249
Teminat senedi - 21.200 59.799 3.422.983 3.482.782
Toplam 1.725.506 9.432.107 30.606.420 33.037.497 63.643.917

Grup’un ticari faaliyetlerin devami amaciyla elinde bulundurdugu teminat rehin ve ipotekleri, teminat
sahibi temerriide dismeden satma veya yeniden teminat olarak degerlendirme hakki bulunmamaktadir
(31 Aralik 2014: Yoktur).

18.4 Baglanti ¢ekleri ve senetleri

Grup, yilin son aylarinda bir sonraki yilin bayi bazinda satis kotalari ile kotalar karsiliginda belirlenen
vade dogrultusunda cek ve senet tahsilatlari yapmakta olup bu kotalar bayilerin gelecek yil i¢in tonaj
taahhitt olmaktadir. Bu dogrultuda Grup bir sonraki yilin tretim, hammadde ve isglcl planlamasi
yapmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Grup’un portféyliinde bulunan baglanti ¢eklerinin toplami
139.982.569 TL'dir (31 Aralik 2014 — 106.434.404 TL, 1 Ocak 2014 — 75.901.516 TL).
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18. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar (devami)

18.5 Gayrimenkuller iizerindeki takyidatlar

Grup’un gayrimenkulleri tizerinde bulunan serhler ve kisitlamalar asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2015:

Lehdar Gayrimenkul Serh Aciklamasi Tarihi

Polisan Holding:

Turkiye Elektrik Kurumu A.S. Bina - Merkezefendi Mh. Zeytinburnu/Istanbul Kira serhi 23.11.1983

I.LE.T.T Genel Mudurligi Bina - Merkezefendi Mh. Zeytinburnu/istanbul irtifak hakki ve otopark tesis serhi  11.12.1978

Polisan Kimya:
Arsa- Tavsanh Koyu

Gebze Sulh Hukuk Mahkemesi Gebze/Kocaeli izale-i siiyu serhi 22.01.2003
Arsa- Tavsanl Koyl

Sengun Ailesi Mirasgilari Gebze/Kocaeli Satis vaadi serhi 13.03.2002
Arsa- Tavsanh Koyu

Gebze Sulh Hukuk Mahkemesi Gebze/Kocaeli izale-i siiyu serhi 18.04.2002
Arsa- Tavsanh Koyu

Gebze Sulh Hukuk Mahkemesi Gebze/Kocaeli izale-i siiyu serhi 18.05.2004
Arsa- Tavsanl Koyl

Gebze 1. Asliye Hukuk Mahkemesi Gebze/Kocaeli ihtiyati tedbir 11.10.2011
Arsa- Tavsanh Koyu

Botas A.S. Gebze/Kocaeli Kamulastirma serhi 05.09.1986
Arsa- Tavsanh Koyu

Botas A.S. Gebze/Kocaeli irtifak hakki 26.05.1987
Arsa-Muallim-2 Koyu

Dilovasi Belediyesi Dilovasi/Kocaeli Kamulastirma serhi 21.04.2008

Polisan Yapi:
Bina-Kagithane ilgesi

DAP Yapi insaat San. ve Tic. Ltd. Std  Kagithane/istanbul Kat karsiligi satis 21.11.2006
Arsa- Kagithane ilgesi Merkez Mahallesi

Turkiye Elektrik Kurumu Genel Md. Kagithane/istanbul Kira serhi 03.07.1987
Arsa- Kagithane ilgesi Merkez Mahallesi

DAP Yapi insaat San. ve Tic. Ltd. Std.  Kagithane/istanbul Kat karsiligi satis 21.11.2006

Turkiye Elektrik Kurumu Genel Md. Bina- Kagithane licesi Kagithane/istanbul Kira serhi 03.07.1987

DAP Yapi insaat San. ve Tic. Ltd. Std  Bina- Kagithane Ilgesi Kagithane/istanbul Kat karsiligi satis 21.11.2006
Arsa- Seyhli Mahallesi, Kagithane llgesi

TOKI Kagithane/istanbul On alim hakki 09.02.2010
Arsa- Seyhli Mahallesi, Kagithane llgesi

TOKI Kagithane/istanbul On alim hakki 09.02.2010
Arsa- Seyhli Mahallesi, Kagithane Ilgesi

Tiirkiye Elektrik Kurumu Kagithane/istanbul istimlak hakki 14.07.1977
Arsa- Seyhli Mahallesi, Kagithane ligesi

TOKI Kagrthane/istanbul On alim hakki 09.02.2010
Arsa- Seyhli Mahallesi, Kagithane llgesi

Tiirkiye Elektrik Kurumu Kagithane/istanbul istimlak hakki 14.07.1977
Arsa- Seyhli Mahallesi, Kagithane Ilgesi

Tiirkiye Elektrik Kurumu Kagithane/istanbul istimlak hakki 14.07.1977
Tarla- Seyhli Mahallesi, Kagithane llgesi

T.C. Pendik Sulh Hukuk Mahkemesi Kagrthane/istanbul Izale-i sliyu davasi 24.09.2009
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18. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar (devami)

18.5 Gayrimenkuller lizerindeki takyidatlar (devami)

31 Aralik 2014:

Lehdar Gayrimenkul Serh Aciklamasi Tarihi

Polisan Holding:

Tiirkiye Elektrik Kurumu A.S. Bina - Merkezefendi Mh. Zeytinburnu/istanbul Kira serhi 23.11.1983

L.E.T.T Genel Miidiirliigii Bina - Merkezefendi Mh. Zeytinburnu/istanbul Irtifak hakki ve otopark tesis serhi  11.12.1978

Polisan Kimya:
Arsa- Tavsanli Kyl

Gebze Sulh Hukuk Mahkemesi Gebze/Kocaeli Izale-i siiyu serhi 22.01.2003
Arsa- Tavsanli Kyl

Sengiin Ailesi Mirasgilari Gebze/Kocaeli Satis vaadi serhi 13.03.2002
Arsa- Tavsanl Koyt

Gebze Sulh Hukuk Mahkemesi Gebze/Kocaeli izale-i siiyu serhi 18.04.2002
Arsa- Tavsanli Kbyl

Gebze Sulh Hukuk Mahkemesi Gebze/Kocaeli Izale-i siiyu serhi 18.05.2004
Arsa- Tavsanl Koy

Gebze 1. Asliye Hukuk Mahkemesi Gebze/Kocaeli Intiyati tedbir 11.10.2011
Arsa- Tavsanl Koy

Botas A.S. Gebze/Kocaeli Kamulastirma serhi 05.09.1986
Arsa- Tavsanli Kbyl

Botag A.S. Gebze/Kocaeli Irtifak hakki 26.05.1987
Arsa-Muallim-2 Koyii

Dilovasi Belediyesi Dilovasi/Kocaeli Kamulastirma serhi 21.04.2008

Polisan Yapi:
Bina-Kagithane ilgesi

DAP Yapi Insaat San. ve Tic. Ltd. Std  Kagithane/Istanbul Kat karsiligi satis 21.11.2006
Arsa- Kagithane ilgesi Merkez Mahallesi

Tiirkiye Elektrik Kurumu Genel Md. Kagithane/Istanbul Kira serhi 03.07.1987
Arsa- Kagithane ilgcesi Merkez Mahallesi

DAP Yapi Ingaat San. ve Tic. Ltd. Std.  Kagithane/Istanbul Kat karsiligi satis 21.11.2006
Bina- Kagithane ligesi

Tiirkiye Elektrik Kurumu Genel Md. Kagithane/Istanbul Kira serhi 03.07.1987
Bina- Kagithane ligesi

DAP Yapi Insaat San. ve Tic. Ltd. Std  Kagithane/Istanbul Kat karsiligi satis 21.11.2006
Arsa- Seyhli Mahallesi, Kagithane llgesi

TOKI Kagithane/Istanbul On alim hakki 09.02.2010
Arsa- Seyhli Mahallesi, Kagithane llgesi

TOKI Kagithane/Istanbul On alim hakki 09.02.2010
Arsa- Seyhli Mahallesi, Kagithane ligesi

Tiirkiye Elektrik Kurumu Kagithane/Istanbul Istimlak hakki 14.07.1977
Arsa- Seyhli Mahallesi, Kagithane ligesi

TOKI Kagithane/Istanbul On alim hakki 09.02.2010
Arsa- Seyhli Mahallesi, Kagithane ligesi

Tiirkiye Elektrik Kurumu Kagithane/Istanbul Istimlak hakki 14.07.1977
Arsa- Seyhli Mahallesi, Kagithane ligesi

Tiirkiye Elektrik Kurumu Kagithane/Istanbul Istimlak hakki 14.07.1977
Tarla- Seyhli Mahallesi, Kagithane ligesi

T.C. Pendik Sulh Hukuk Mahkemesi Kagithane/Istanbul |zale-i siiyu davasi 24.09.2009
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19. Calisanlara saglanan faydalar

Kisa vadeli caligsanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Personele borglar 2.831.286 2.161.351
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 1.591.634 1.345.422
Odenecek vergiler 900.161 549.615
Toplam 5.323.081 4.056.388

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
(Yeniden

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

31 Aralik 2015

diizenlenmis)
31 Aralik 2014

Kidem tazminati karsihgi 10.127.250 8.584.188
Kullaniimayan izin glnleri karsiliklari 2.841.050 3.066.978
12.968.300 11.651.166

izin kargih@inin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
(Yeniden

31 Aralik 2015

diizenlenmis)
31 Aralik 2014

1 Ocak 3.066.978 2.673.387
Cari dénem karsilik gideri/geliri,net (225.928) 393.591
31 Aralik 2.841.050 3.066.978

Kidem tazminati karsiligi

Yirirlikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yukimluligu vardir.
Ayrica, halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart.1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60'inci maddesi hilkm geregince kidem tazminatini
alarak isten ayriima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yikidmltliga bulunmaktadir.
Odenecek tazminati her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
3.828,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yikimlGlGgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukimlGligu, Grup’un calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukimluligun buglnku degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yikimldliklerini tanimlanmis fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistiriimesini 6ngoérar. Buna uygun olarak, toplam yukumldllklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtiimistir:
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19. GCalisanlara saglanan faydalar (devami)

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukimluligun enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yukumluliginin buguinki degeri tahmin edilerek hesaplanir.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle karsiliklar yilik % 5,5 enflasyon orani ve %10,5 iskonto orani varsayimina
gore, %4,74 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2014: %3,08 reel iskonto orani). Istege bagli
isten ayriimalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmigtir. Grup’'un kidem tazminati yUkimliliglu hesaplamasinda ortalama ise devam etme
olasiligi %92,60 (31 Aralik 2014: %95,37) olarak hesaplanmis ve indirgenmis kidem tazminati karsihgi
tutari bu oran esas alinarak hesaplanmigtir.

Polisan Hellas S.A sirketinde karsiliklar yilik %1,75 enflasyon orani ve %1,95 iskonto orani varsayimina
gore hesaplanmistir.

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsihdi hesabi hareket tablosu
asagidaki gibidir:

(Yeniden
diizenlenmis)
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak 8.584.188 7.561.495
Odemeler (2.024.468) (1.700.148)
Faiz maliyeti 738.492 270.753
Cari hizmet maliyeti 1.125.551 1.154.815
Aktueryal kayip 1.703.487 1.297.273
31 Aralik 10.127.250 8.584.188

31 Aralik 2015 itibariyla kidem tazminati karsiligr hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlarin duyarlilk
analizi asagidaki gibidir:

Faiz orani

%1 artis %1 azalis

Kidem tazminati karsiligi degigimi (710.976) 386.559
Enflasyon orani

%1 artis %1 azalig

Kidem tazminati karsiligi degisimi 410.171 (738.394)

20. Diger varlik ve yukumliilikler

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle diger dénen varliklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Diger donen varliklar

Devreden KDV 10.917.539 12.380.051
Gelir tahakkuklari 1.035 48.042
Toplam 10.918.574 12.428.093
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20. Diger varlik ve ylkimliiliikler (devami)

31 Aralik 2015

(Yeniden diizenlenmis)

31 Aralik 2014

Kisa vadeli diger yiikiimliliikler

Odenecek vergiler 2.351.606 -
Gelecek aylara ait gelirler 1.599.120 1.986.978
Toplam 3.950.726 1.986.978

Diger duran varliklar ile diger uzun vadeli yukumlilikler yoktur (31 Aralik 2014: Yoktur).

21. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

Sirket'in sermayesi 370.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve bir oy hakkina sahip tamami
hamiline yazili 370.000.000 paya bdlinmustur. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Pay (%) Sermaye Tutari Pay (%)

Sermaye Tutari

Necmettin Bitlis 15,18 56.163.449 15,18 56.163.449
Ahmet Faik Bitlis 10,20 37.756.717 10,20 37.756.717
Fatma Nilgiin Kasrat 10,20 37.756.717 10,20 37.756.717
Ali Firat Yemeniciler 0,95 3.502.500 0,95 3.502.500
A.Melike Bitlis (Bush) 10,20 37.756.717 10,20 37.756.717
Mehmet Emin Bitlis 16,89 62.493.625 16,89 62.493.625
Ahmet Ertugrul Bitlis 16,89 62.493.625 16,89 62.493.625
Alaattin Bitlis 1,36 5.018.350 1,36 5.018.350
Melis Bitlis 1,71 6.329.050 1,71 6.329.050
ibrahim Sevel - - - -
Selahaddin Bitlis 2,21 8.161.175 2,21 8.161.175
Erol Mizrahi 1,89 7.005.000 1,89 7.005.000
Galip Demirel 0,77 2.836.850 0,77 2.836.850
Glldal Aksit 1,15 4.255.275 1,15 4.255.275
Serdar Demirel 1,15 4.255.275 1,15 4.255.275
Melda Bitlis 0,28 1.050.750 0,28 1.050.750
Burcu Bitlis 0,28 1.050.750 0,28 1.050.750
Banu Bitlis 0,28 1.050.750 0,28 1.050.750
Halka Acik Kisim (*) 8,40 31.063.425 8,40 31.063.425

100 370.000.000 100 370.000.000
Sermaye Duzeltmesi Farklari 1.467.266 1.467.266
Toplam 371.467.266 371.467.266

* 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Grup iligkili sirketlerinden Sark Mensucat Fabrikalari A.$.’nin halka
acik kisimda ortaklik payr %6,309'dir. Ayrica halka acik kisimda, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
diger ortaklardan Mehmet Emin Bitlis'in 435.380 TL tutarinda payi bulunmaktadir (31 Aralik 2014
tarihi itibariyle Grup iligkili sirketlerinden Sark Mensucat Fabrikalari A.S.’nin halka agik kisimda
ortaklik payl %6,753’tir. Ayrica halka acik kisimda, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger
ortaklardan Ahmet Ertugrul Bitlis'in 227.000 TL, Mehmet Emin Bitlis’in 141.578 TL, Erol
Mizrahi’'nin 88.393 TL, Ali Firat Yemeniciler'in 42.262 TL tutarinda pay! bulunmaktadir).
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21. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

15 Subat 2012 tarihli Olaganistli Genel Kurul karari ile Polisan Holding A.S. 150.250.000 TL olan Ana
Ortaklik 6denmis sermayesini 200.000.000 TL nakten arttirilarak 350.250.000 TL'ye ¢ikarmigtir. Daha
sonradan ise Polisan Holding A.S. sermayesini 350.250.000 TL'den, ortaklarin richan haklarinin
tamamen kisitlanarak ihrag edilecek 19.750.000 TL nominal degerli paylarin ikincil halka arzi 16-17-18
Mayis 2012 tarihlerinde borsada satiimasiyla birlikte 370.000.000 TL’ye arttirmigtir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir. Tlrk Ticaret Kanunu’na gére,
yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na
gore birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin
%5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin
%10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi
surece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi
muUmkun degildir.

Paylara iliskin primler/iskontolar

Sirket sermayesinin %5,34’ine tekabll eden 19.750.000 TL nominal degerli hisse senetlerinin 16,17 ve
18 Mayis 2012 tarihlerinde 1 TL nominal degerli beher hisse senedi basina 2,25 TL fiyat ile halka arzi
gergeklestirilmis olup, 24.687.500 TL “Paylara iliskin primler” olarak 6zkaynaklara kaydedilmistir. Halka
arz nedeniyle katlanilan 1.557.280 TL tutarindaki komisyon, reklam ve hukuki danismanlik giderleri
6zkaynaklar altindaki paylara iliskin primlerinden disulerek gdsterilmistir.

Kar dagitimi

Halka acik sirketler kar pay! dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yururlige giren II-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gbre yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢cergevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
borsaya kote halka acgik ortakliklar igin asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas
sdzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr oderler. Ayrica, kar
paylarinin esit veya farkh tutarli taksitler halinde édenebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer
alan kér Gzerinden nakden kar pay! avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gdre ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belilenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akgce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kigilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
pay! nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganisti yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye

artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

(47)



Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

21. Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsaml gelirler veya karlar

(Yeniden
diizenlenmis)
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Maddi duran varlik degerleme fonu 336.683.438 294.683.438

- vergi etkisi (67.336.688) (58.936.688)

Kidem tazminati karsiligi aktieryal kazang/ (kayip) fonu (5.533.876) (3.830.389)

- vergi etkisi 1.106.775 766.078

Ana ortaklik payina diigen tutar 264.919.649 232.682.439
Kontrol giicii olmayan paylar

Kidem tazminati karsiligi aktieryal kazang/ (kayip) fonu 31.133 26.330

- vergi etkisi (6.227) (5.266)

24.906 21.064

Toplam 264.944.555 232.703.503

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazanc fonu

UMS-19 “Caligsanlara Saglanan Faydalar’ standardindaki dedisiklikle birlikte kidem tazminati
karsihginin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestiriimesine izin vermemektedir. Aktleryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestiriimistir.

Kidem tazminati karsiligi aktleryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
niteliktedir.

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin édenmis/cikariimis sermaye dahil bitin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar digi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda , "Kontrol Giici Olmayan Paylar" hesap grubu adiyla
gOsterilir. Kontrol gicii olmayan paylarinin hareketi asagidaki gibidir;

(Yeniden

diizenlenmis)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 2015 2014
1 Ocak 18.032.460 17.541.580
Toplam kapsamli gelirden paylar 2.344.264 490.880
Temettl 6demesi (1.198.306) -
Ana ortakligin hisse alimi (49.000) -
31 Aralik 19.129.418 18.032.460

Satinalmaya iligkin 6zsermaye etkisi:

Sirket 2012 yilinda Poliport'un ve 2015 yilinda Polisan YapiKim’in sirasiyla %22,23 ve %49 oranindaki
hisselerini kontrol glct olmayan ortaklardan satin almistir. Hisselerin elde etme maliyeti ile ortaklidin
satin alinan pay! nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark olan 208.011.543 TL ve
716.289 TL konsolide &zkaynaklar altinda “Satin almaya iliskin 6zsermaye etkisi” olarak
muhasebelestiriimigtir.
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22. Hasilat ve satiglarin maliyeti

Grup’'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle satis gelirleri ve satiglarin

maliyetleri ile ilgili detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yurtici satiglar 839.074.235 759.673.477
Yurtdigi satiglar 143.922.563 60.036.639
Briit satiglar 982.996.798 819.710.116
Satig iadeleri (17.795.320) (8.067.160)
Satis iskontolari (56.518.992) (34.312.499)
Diger indirimler (2.257.512) (4.581.112)

Satig indirimleri (-)

(76.571.823)

(46.960.771)

Net satiglar 906.424.975 772.749.345
1 Ocak- 1 Ocak-
Satiglarin maliyeti 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 416.025.572 373.309.966
Direkt iscilik giderleri 15.437.298 10.093.363
Genel Uretim giderleri 38.461.145 24.763.229
Amortisman ve itfa paylari 7.887.878 6.879.808
Yart mamul kullanimi
-Dénem basi stok 4.141.105 3.250.529
-Dénem sonu stok (3.145.499) (4.141.105)
Mamul stoklarinda degisim
-Dénem basi stok 35.876.794 17.194.499

-Donem sonu stok

(34.291.600)

(35.876.794)

Satilan mamul maliyeti 480.392.693 395.473.495
-DOnem basi stok 3.721.439 3.708.961
-Dénem ici alis 101.721.755 121.989.987
-Dénem sonu stok (3.905.781) (3.721.439)

Satilan ticari mallar maliyeti 101.537.413 121.977.509

Personel giderleri 28.466.175 9.178.895

Diger hizmet giderleri 39.867.169 18.552.085

Amortisman ve itfa paylari 18.672.293 18.572.401

Satilan hizmet maliyeti 87.005.637 46.303.381

Diger satiglarin maliyeti 710.072 2.639.583

Satiglarin maliyeti toplami 669.645.815 566.393.968
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23. Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri, aragtirma ve gelistirme giderleri

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2015

(Yeniden
diizenlenmis)
1 Ocak-

31 Aralik 2014

Arastirma ve gelistirme giderleri

Arge gideri 4.255.746 2.317.543
Personel giderleri 1.742.365 2.399.212
Amortisman giderleri 612.031 383.265
Ofis giderleri 314.729 344.692
Seyahat giderleri 60.256 62.655
Kidem tazminati karsilig 51.554 19.840
Diger 406.806 98.677
Toplam 7.443.488 5.625.884
(Yeniden

diizenlenmis)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Nakliye giderleri 31.529.887 30.670.891
Personel giderleri 21.757.092 20.229.902
Reklam, fuar, organizasyon, stand ve promosyon giderleri 17.812.462 21.433.072
Arag giderleri 7.802.968 3.705.209
Amortisman giderleri 7.519.408 5.386.779
Ofis giderleri 1.428.020 826.808
Sponsorluk giderleri 1.047.653 911.874
Kira giderleri 1.001.191 757.353
Seyahat giderleri 833.647 829.148
Danigmanlik gideri 681.424 347.613
Haberlesme giderleri 546.360 418.637
Temsil ve agirlama giderleri 517.851 407.010
Kidem tazminati karsihgi 516.423 336.406
Vergi, resim harclar 294.571 324.735
Diger 1.847.805 2.511.052
Toplam 95.136.763 89.096.489
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23. Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri, aragtirma ve geligtirme giderleri (devami)

1 Ocak-
31 Aralik 2015

(Yeniden
diizenlenmis)
1 Ocak-

31 Aralik 2014

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 24.282.473 20.041.013
Yardim ve bagislar 4.331.000 610.339
Vergi, resim ve harglar 3.506.089 2.619.107
Danismanlik ve dava giderleri 1.862.307 2.306.559
Sigorta giderleri 1.696.642 764.364
Kira giderleri 1.453.294 1.113.459
Amortisman giderleri 1.219.878 878.736
Abone ve aidat giderleri 645.375 302.078
Arag giderleri 619.153 498.642
Seyahat giderleri 311.284 353.852
Kidem tazminati karsihgi 306.204 279.786
Tamir bakim giderleri 230.618 241.057
Haberlesme giderleri 226.509 413.307
Ofis giderleri 198.204 110.814
Temsil ve agirlama giderleri 121.420 1.176.359
Diger 791.150 390.720
Toplam 41.801.600 32.100.192
24. Cesit esasina gore siniflandirimig giderler

(Yeniden

diizenlenmisg)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Amortisman ve itfa giderleri

Satilan mal ve hizmet maliyeti 18.672.293 18.572.401
Satilan mamul maliyeti 7.887.878 6.879.808
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 7.519.408 5.386.779
Genel yonetim giderleri 1.219.878 878.736
Arastirma ve gelistirme giderleri 612.031 383.265
Toplam 35.911.488 32.100.989
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24. Cesit esasina gore siniflandiriimig giderler (devami)

1 Ocak-
31 Aralik 2015

(Yeniden
diizenlenmis)
1 Ocak-

31 Aralik 2014

Personel giderleri

Satilan mal ve hizmet maliyeti 28.466.175 9.178.895
Genel yonetim giderleri 24.282.473 20.041.013
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 21.757.092 20.229.902
Satilan mamul maliyeti 15.437.298 10.093.363
Arastirma ve gelistirme giderleri 1.742.365 2.399.212
Toplam 91.685.403 61.942.385

25. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler asagidaki

gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2015

(Yeniden
diizenlenmis)
1 Ocak-

31 Aralik 2014

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Kur farki gelirleri 7.458.959 19.923.781
Tesvik gelirleri 1.498.366 1.146.087
Ertelenmis finansman gelirleri 747.581 439.897
Kira gelirleri 719.958 465.907
Konusu kalmayan stpheli alacak karsiligi (Not 8) 351.578 347.277
Sigorta hasar tazminati gelirleri 57.242 104.918
Diger 6.417.995 1.836.387
Toplam 17.251.679 24.264.254
(Yeniden

diizenlenmis)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Esas faaliyetlerden diger giderler

Supheli alacak karsiligr (Not 8) 6.770.067 856.564
Kur farki giderleri 5.956.971 14.443.270
Ertelenmis finansman giderleri 4.509.933 7.606.675
Stok deger dusuklugu karsiligr (Not 10) 999.304 1.268.940
Diger 421.791 1.469.472
Toplam 18.658.066 25.644.920
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26. Yatinm faaliyetlerinden gelirler ve giderler

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle yatirnm faaliyetlerinden gelirler ve

giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2015

(Yeniden
diizenlenmis)
1 Ocak-

31 Aralik 2014

Yatinnm faaliyetlerden gelirler

Yatirim amacli gayrimenkul deger artisi kari 13.132.327 24.179.745
Sabit kiymet satis kari 547.366 541.050
Yatinnm amagli gayrimenkuller satis kari 50.707 3.896.149
Menkul kiymet satis kari 81.115 -
Toplam 13.811.515 28.616.944
(Yeniden

diizenlenmis)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Yatirim faaliyetlerden giderler

Sabit kiymet satis zarari 27.373 2.755
Gayrimenkuller deger dusukluga karsihgi - 202.408
Yatirnm amacl gayrimenkul satis zarari - 34.558
Diger 15.608 -
Toplam 42.981 239.721

27. Finansman gelirleri ve giderleri

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansman gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2015

(Yeniden
diizenlenmis)
1 Ocak-

31 Aralik 2014

Finansal gelirler

Kur farki gelirleri 21.757.935 7.705.114
Faiz gelirleri 1.662.402 1.875.895
lligkili kuruluglardan vade farki gelirleri - 599.092
Toplam 23.420.337 10.180.101
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27. Finansman gelirleri ve giderleri (devami)

(Yeniden

diizenlenmis)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Finansal giderler

Kur farki giderleri 57.724.788 30.694.364
Kredi faiz giderleri 29.053.247 21.286.522
Banka komisyon ve pos giderleri 1.082.818 2.678.237
Teminat mektubu komisyon giderleri 735.181 214.078
Toplam 88.596.034 54.873.201

28.  Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil)
Kurumlar Vergisi

Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yukamlalikleri i¢in ekli konsolide finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dusuldikten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.
2015 yilinda uygulanan kurumlar vergisi orani % 20’dir (2014: %20).

Tarkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2015
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazangclari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir. (2014: %20). Grup’'un Yunanistan'da
bulunan bagl ortakliginin tabi oldugu kurumlar vergisi orani ise %26’dir (2014: %26). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dislilmek (izere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan
zararlar geriye dénuk olarak énceki yillarda olusan karlardan digtlemez.

Tarkiye’'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sadlamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden
dérdunct ayin 25’inci gini aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mdukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir

Tarkiye’de vergi mevzuati, ana ortaklik ve konsolidasyon kapsami sgirketlerin konsolide vergi

beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Bu yizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
karsiligi, sirket bazinda ayri ayri hesaplanmistir.
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28. Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri dahil) (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yukumlultkleri
asagidaki gibidir:

Cari vergi yukimlaligii 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kurumlar vergisi karsihgi 13.819.236 12.795.818
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (9.656.429) (11.006.858)
Odenecek kurumlar vergisi 4.162.807 1.788.960
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28. Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri dahil) (devami)

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farklliklardan kaynaklanan gegici zamanlama
farklari icin ertelenmis vergi varhi§i ve yikimlaliga muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali
tablolar ile TMS/TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtiimektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle %20’dir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kimiilatif Kimiilatif

degerleme Varhk/ degerleme Varhk/

farklari (yukimliiliik) farklar (yukumliiliik)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 540.055.208 (76.463.401) 483.449.835 (68.021.309)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 653.536 (130.707) 6.539.831 (1.307.966)
Tahakkuk etmemis finansman gideri (9.722.659) 1.944.532 (284.514) 56.903
Kidem tazminati karsihgi (10.127.250) 2.025.450 (8.584.188) 1.716.838
izin yOkimlGlaga (2.841.050) 568.210 (3.066.978) 613.396
Kredilere iliskin dlizeltmeler (333.521) 66.704 - -
Supheli ticari alacak karsihgi (4.360.170) 744.051 (2.369.338) 473.868
Stoklara iligkin diizeltme (4.813.087) 756.329 (2.364.274) 472.855
istirak ve bagli ortaklik deger diistkIugui (291.295) 14.565 (1.032.528) 206.506
Faiz tahakkuna iligkin dizeltme - - (27.417) 5.483
Kullanilabilir mali zararlar (62.538.849) 7.992.770 (21.918.545) 4.383.709
Yatirim tesvik geliri (14.175.290) 1.559.282 (14.577.694) 1.603.545
Dava karsihgi (268.988) 53.798 - -
Para puan karsiligi (1.030.200) 206.040 - -
Diger (4.240.541) 355.341 - -
Ertelenen vergi yiikiimluliigi, net 425.965.844 (60.307.036) 435.764.190 (59.796.172)
Ertelenmis vergi varligi 17.074.309 14.085.680

Ertelenmis vergi yukimlulugi

(77.381.345)

(73.881.852)
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28. Gelir vergileri (ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri dahil) (devami)

Grup’un ertelenmis vergi varlk/yukamlalikleri hareketleri agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

1 Ocak (59.796.172) (30.829.614)
Doénem vergi geliri/(gideri) 6.556.799 1.205.242
Gayrimenkul deger artisi ertelenmis vergi etkisi (8.400.000) (30.322.478)
Aktueryal kazang kayip ertelenmis vergi etkisi 340.697 261.997
Cevrim farklari 991.640 (111.319)
31 Aralik (60.307.036) (59.796.172)

Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-

Vergi gideri/(geliri) 31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

(13.819.236)
6.556.799

Donem vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri/(gideri)

(12.795.818)
1.205.242

Toplam (7.262.437)

(11.590.576)

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle vergi mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

Vergi 6ncesi kar 42.630.906 62.356.778
Hesaplanan vergi gideri 20% (8.526.181) (12.471.355)
Vergi etkisi: - -
- Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (1.136.728) (1.416.789)
indirilecek gelirlerin etkisi 2.661.286 2.442.969
Mahsup edilecek gegmis yil zararlar (97.660) (95.132)
Diger (163.154) (50.269)
Vergi gideri (7.262.437) (11.590.576)
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29. Hisse basina kazang/ (kayip)

Hisse basina kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bdlinmesi ile
hesaplanir. Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle hisse bagina kazanci asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Net donem kari (TL) 33.024.205 50.275.322

Cikarilmis adi hisselerin agirlikl ortalama adedi 370.000.000 370.000.000

Hisse bagina kar (TL) 0,089 0,136
30. lligkili taraflar agiklamalari

a) Ust Yoénetime Odenen Ucretler

1 Ocak — 31 Aralik 2015 tarihleri arasi Gst yonetime ddenen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
2.670.470 TL'dir. ilgili tutarin 2.195.865 TL’si lcret, 462.092 TL’si primler, 12.517 TL'si ise kidem
tazminatlar ve diger menfaatlerden olusmaktadir (1 Ocak — 31 Aralik 2014: 2.670.470). Grup, yonetim
kurulu Uyeleri, genel mudir ve genel midir yardimcilarini tst yonetim olarak belirlemistir.

b) iligkili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

iliskili taraflardan ticari alacaklar

Sark Mensucat Fabrikasi A.S (**) 89.588 39.074
Rohm and Haas Kim. Urln. Uretim, Dag. ve Tic. A.S (*) 609.597 416.985
Toplam 699.185 456.059

c) iligkili taraflara borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

iligkili taraflara ticari borglar
Rohm and Haas Kim. Uriin. Uretim, Dag. ve Tic. A.S (*) 11.434.458

8.519.616

Toplam 11.434.458

8.519.616

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

iliskili taraflara diger borglar

Mehmet Haluk Sevel 3.104 3.104
Recep Haldun Sevel 3.104 3.104
Toplam 6.208 6.208
(*) lstirak

(**)  Ana hissedarlarin sahip oldugu sirket
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30. lligkili taraflar agiklamalari (devami)

d) iliskili taraflardan yapilan alislar/satiglar

Aliglar:

1 Ocak-31 Aralik 2015 1 Ocak-31 Aralik 2014
Rohm and Rohm and
Sark  Haas Kim. Sark  Haas Kim.
Mensucat Urln. Uretim, Mensucat  Urtn. Uretim,
Fabrikasi  Dag. ve Tic. Fabrikasi Dag. ve Tic.
A.S A.S A.S A.S
Hammaddde - 47.306.936 - 47.246.810
Hizmet - 203.462 - 203.462
Kur farki - 2.605.278 - 654.540
Toplam - 50.115.676 - 48.104.812

Satiglar:
1 Ocak-31 Aralik 2015 1 Ocak-31 Aralik 2014
Rohm and Rohm and
Sark Haas Kim. Sark Haas Kim.
Mensucat Uriin. Uretim, Mensucat Uriin. Uretim,
Fabrikasi  Dag. ve Tic. Fabrikasi  Dag. ve Tic.
A.S A.S A.S A.S
Mamdl 18.378 - 16.353 -
Hizmet 423.738 5.037.439 301.722 3.914.725
Kira 8.942 - 8.832 -
Kur farki - - - 1.319
Vade farki - 36.229 473.429 -
Toplam 451.058 5.073.668 800.336 3.916.044

Grup’un iligkili taraflarindan Rohm and Haas ile yapilan islemler agirlikh olarak hammadde alimini, Sark
mensucat ile yapilan iglemler ise finans faaliyetlerini icermektedir. iliskili taraflardan alacak ve borglar
icin herhangi bir teminat alinmamistir. Grup, yapilan satiglarin vade ve piyasa kosullarini géz éntine
alarak, faiz ve vade farki uygulamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle iligkili taraflardan alacaklarda deger disukligid bulunmamaktadir (31
Aralik 2014: Yoktur).
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31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk yonetimi

Grup’un mali igler departmanlari, finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve
Grup’un faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve blyikligine gore analizini
goOsteren faaliyet raporlari vasitasiyla izlenmesinden ve ydnetilimesinden sorumludur. S6z konusu bu
riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, faiz orani riski igerir), kredi riski ve likidite riskini kapsar.

Grup’un finansman ihtiyacinin en énemli belirleyicisi olan ticari borglari ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyaci Grup’un 6zkaynaklari ve gerekli olmasi durumunda
kisa vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullari ve
kredi kalitesinin izlenmesi ve kontrolu agisindan ‘risk yonetimi’ biyik 6nem arz ettiginden musgteri
riskleri surekli olarak izlenmektedir.

Kredi Riski

Finansal araclari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.

Grup yonetimi bu riskleri, her bir musteri icin ayr ayri yaptigi ve dénem dénem gdzden gecirdigi
kredibilite ¢alismasi ile minimize etmektedir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Grup, musterilerinden dogabilecek bu riski, musteriler igin belirlenen kredi limitleri ve
gerektiginde alinan teminat mektubu, ipotek, kefalet ve teminat ¢ekleri ile yonetmektedir.

Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu,
gecmis tecribeler ve diger faktorler g6z o6nine alinarak mugsterinin  kredi kalitesi surekli
degerlendiriimektedir. Musterilere, kredi gegmigleri ve guncel veri ve bilgiler kapsamindaki kredibiliteleri
dikkate alinarak limit tanimlanmaktadir. Ticari alacaklar, Grup’un politikalari ve prosedurleri dikkate
alinarak degerlendiriimekte ve bu dogrultuda sipheli alacak karsihidr ayrildiktan sonra bilangoda net
olarak gdsterilmektedir.
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31.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Grup’un kredi riskine maruz kaldigi finansal araglari ve tutarlari asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

Alacaklar
Ticari alacaklar
lligkili Diger Diger Bankalardaki
taraf taraf taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 699.185 389.883.587 1.838.908 103.098.003
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 72.813.600 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 699.185 373.005.741 1.838.908 103.098.003
B. Kosullari yeniden goérisiimus bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger dusukliglne ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 27.930.213 - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - (13.582.942) - -
D. Deger disukligine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - 2.530.575 - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 29.996.691 - -
- Deger disuklugu (-) - (27.466.116) - -
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 2.530.575 - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - i}
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - -

(1)
)
®3)
(4)

(5)

Tutarlarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi guvenirliinde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan musteriler dahil ticari alacaklar icin alinan
teminat, ipotek vs’'nin ayrintili d6kimu Not 18.3’te gdsterilmistir.

Vadesi gegmemis ve deger diusikligine ugramamis ticari alacaklar, Grup’un halihazirda ticari
iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi musteri bakiyelerinden olugsmaktadir.

Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis borglarin tespitinde, vadesi geg¢mis
alacaklarin yaslandirmasi, bor¢lu firma ile olan ticari iliskilerin devami ve dnceki dénemde
tahsilat sorunu yasanip yagsanmamasi gibi unsurlar dikkate alinmistir.

Vadesi gegmis ve deger dusikligune ugramis alacaklarin tespitinde, vadesi ge¢gmis alacaklarin
yaslandirmasinin yanisira kullanilan 6deme araglarinin kalitesi ve onceki donemlerde tahsilat
sorunu yasanip yasanmamasi gibi unsurlar géz éniine alinmigtir.
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31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
31 Aralik 2014
Alacaklar
Ticari alacaklar
lligkili Diger Diger Bankalardaki
taraf taraf taraf mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 456.059 315.943.909 1.525.238 60.138.964

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismi

- 63.643.917 - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 456.059 293.831.300 1.525.238 60.138.964
B. Kosullari yeniden gérisilmis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger dusuklugine ugramis

sayllacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis

varliklarin net defter degeri - 28.863.900 - -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - (7.751.291) - -

D. Deger disukligine ugrayan varliklarin net defter

degerleri 1.000.000 -

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 24.794.211 - -
- Deger disuklugu (-) - (23.794.211) - -

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismi

- 1.000.000 - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - -
- Deger dugtklugu (-) - - _ .
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismi

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - -

(1)
)
®3)
(4)

()

Tutarlarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi guvenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan musteriler dahil ticari alacaklar icin alinan
teminat, ipotek vs’'nin ayrintili dokimu Not 19.3'te gosterilmistir.

Vadesi gegmemis ve deger disukligine ugramamis ticari alacaklar, Grup’un halihazirda ticari
iliskilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadigi musteri bakiyelerinden olugsmaktadir.

Vadesi gegmis ancak deger duisukligine ugramamis borglarin tespitinde, vadesi geg¢mis
alacaklarin yaslandirmasi, bor¢lu firma ile olan ticari iligskilerin devami ve dnceki dénemde
tahsilat sorunu yasanip yasanmamasi gibi unsurlar dikkate alinmistir.

Vadesi gegmis ve deger dusikligine ugramis alacaklarin tespitinde, vadesi ge¢mis alacaklarin
yaslandirmasinin yanisira kullanilan 6deme araglarinin kalitesi ve onceki dénemlerde tahsilat
sorunu yasanip yasanmamasi gibi unsurlar géz éniine alinmigtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Grup’un belirli bir taraftan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir (31
Aralik 2014: Bulunmamaktadir). Grup’un maruz kaldigi azami kredi riski, finansal varliklarin timunun
bilangoda kayith degerleriyle gbésterilmesiyle yansitiimistir.
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31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama ydkimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yaktumlalUklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Grup’un likitide risk tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Sozlegsme

uyarinca
Sozlesme nakit cikiglar 6-12 2-5yil
uyarinca vadeler Defter degeri toplami 3 aydan kisa 3- 6 ay arasi ay arasi  1-2 yil arasi arasl

Finansal borglar 556.017.376 571.661.415 97.391.647 88.228.170 257.907.562 128.134.036 -
Ticari borglar 145.618.019 146.271.555 126.927.021 19.227.624 116.910 - -

31 Aralik 2014

Sozlegsme

uyarinca
Sozlesme nakit gikiglar 3-6ay 6-12 ay 2-5yil
uyarinca vadeler Defter degeri toplami 3 aydan kisa arasi arasi 1-2 yil arasi arasl

Finansal borglar 413.335.553 413.335.553 183.100.707 65.048.956 87.329.399 63.837.221 14.019.270
Ticari borglar 129.133.970 129.418.484 95.631.652 33.711.840 74.992 - -

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Grup’u olumsuz etkileyecek degdisimlerdir. llgili araclarda meydana gelen dalgalanmalar Grup’un gelir
tablosu ve 6zkaynaklari Gzerinde dedisime yol agmaktadir.

Kur Riski

Grup’un déviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayi kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu asagida
sunulmustur:
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31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015

TL Kargihgi ABD Dolari Avro JPY  GBP Diger
1. Ticari alacaklar 6.568.155 1.412.562 774.481 - -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 38.854.615 6.708.882 6.085.802 2.237 1
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 45.422.770 8.121.444 6.860.283 2.237 1
5. Ticari alacaklar - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 4.455.182 2.250 1.400.000 - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 4.455.182 2.250 1.400.000 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 49.877.952 8.123.694 8.260.283 2.237 1
10. Ticari borglar 44.912.596 10.045.414 4,932.516 1.564 73.219
11. Finansal yukimliltkler 243.525.566 40.412.469 39.659.576 - -
12a. Parasal olan diger yukumlultkler 13.441 2.000 2.400 - -
12b. Parasal olmayan diger yukumlulikler - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 288.451.603 50.459.884 44.594.492 1564  73.219
14. Ticari borglar - - - - -
15. Finansal yukimliltkler 64.513.875 15.899.674 5.754.023 - -
16 a. Parasal olan diger yukumlultkler - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yukumlultkler - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliliikler (14+15+16) 64.513.875 15.899.674 5.754.023 - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 352.965.478 66.359.558 50.348.514 1564  73.219
19. Bilango digi tiirev araglarin net varlik / (ylikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - - -
20. Net yabanci para varlk / (yiikiimliliik) pozisyonu (9-18+19) (303.087.527) (58.235.864) (42.088.231) 674 (73.218)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (ylikiimliiliik) pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (307.542.709)  (58.238.114) (43.488.231) 674 (73.218)

(64)




Polisan Holding Anonim Sirketi
1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait

konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2014

TL Kargihg  ABD Dolari Avro JPY GBP Diger
1. Ticari alacaklar 7.820.823 1.936.219 1.180.350 - 582 -
2a. Parasal finansal varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 32.431.905 13.691.926 238.821 - 3.103 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger 806.475 - 285.913 - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 41.059.203 15.628.145 1.705.084 - 3.685 -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger 1.692 - 600 - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 1.692 - 600 - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 41.060.895 15.628.145 1.705.684 - 3.685 -
10. Ticari borglar 163.176.158 - 57.785.362 - 69.715 -
11. Finansal yukimliltkler 237.490.199 53.491.073 40.220.424 - - -
12a. Parasal olan diger yukumlultkler 12.320 2.300 2.477 - - -
12b. Parasal olmayan diger yukumlulikler - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 400.678.677 53.493.373 98.008.263 - 69.715 -
14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal yikumldlukler 64.127.266 2.534.139 20.651.204 - - -
16 a. Parasal olan diger yukumlultkler - - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yukumlultkler - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliliikler (14+15+16) 64.127.266 2.534.139 20.651.204 - - -
18. Toplam yukiimliiliikler (13+17) 464.805.943 56.027.512 118.659.467 - 69.715 -
19. Bilango digi tiirev araglarin net varlik / (ylikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) 7.686 - 2.725 - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 19.134.283 - 6.783.523 - - -
19b. Hedge edilen toplam yukiimliiliik tutari 19.126.597 - 6.780.798 - - -
20. Net yabanci para varlk / (yiikiimliliik) pozisyonu (9-18+19) (423.737.362) (40.399.367) (116.951.058) - (66.030) -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (ylikiimliiliik) pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (424.553.215)  (40.399.367)  (117.240.296) - (66.030) -

(65)




Polisan Holding Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemine ait
konsolide finansal tablolara ait notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Duyarlilik analizi;

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle yabanci paranin %10 deger artisi yada azaligl
karsisinda diger tim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, vergi dncesi kar ve 6zkaynaklar asagidaki

tutarlar kadar daha dustk/ylksek olacakti.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozsermaye
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD $'nin TL kargisinda ortalama % 10 degerlenmesi halinde:

1- ABD $ net varlik/yGkimIGlaga (16.932.660) 16.932.660
2- ABD § riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD $ net etki (1+2) (16.932.660) 16.932.660

Avro’nun TL karsisinda ortalama % 10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yakimlulugi (13.373.956) 13.373.956 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (13.373.956) 13.373.956 - -
Diger ddviz kurlarinin TL karsisinda ortalama % 10 degerlenmesi halinde:

7- Diger déviz net varlik/yakimlulagu (2.136) 2.136 - -
8- Diger dodviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) (2.136) 2.136 - -
Toplam (3+6+9) (30.308.752) 30.308.752 -
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31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozsermaye
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD $'nin TL karsisinda ortalama % 10 degerlenmesi halinde:

1- ABD $ net varlik/yikimlGlaga (9.368.209)  9.368.209 - -
2- ABD § riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD $ net etki (1+2) (9.368.209)  9.368.209 - -

Avro’nun TL karsisinda ortalama % 10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yakimlalagu (32.988.385) 32.988.385 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -

6- Avro net etki (4+5) (32.988.385) 32.988.385 - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama % 10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yukdmlulugu (17.142) 17.142 - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklar net etki (7+8) (17.142) 17.142 - -

Toplam (3+6+9) (42.455.321) 42.455321 - -

Faiz Orani Riski

Grup’un libor faiz oranli banka kredilerinden dolayl faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden
etkilenmekte ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sabit faizli banka kredileri ile vadeli
mevduatlarinda risk olmamakla beraber operasyonlarinin devami igin gelecek donemlerdeki krediler ve
mevduatlar i¢in ileride gerceklesecek faiz oranlarindan etkilenmektedir

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araclar

Vadeli mevduatlar 80.040.672 55.422.763
Toplam 80.040.672 55.422.763
Sabit faizli finansal araclar

Finansal borglar 553.890.510 403.895.167
Toplam 553.890.510 403.895.167
Degisken faizli finansal araclar

Finansal borglar 2.126.866 9.440.386
Toplam 2.126.866 9.440.386
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31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye Riski Yonetimi

Grup sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Grup sermayeyi borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam yUkimlUlik tutarindan
disulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangcoda gdsterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Toplam yukumlaltkler 812.431.824 641.215.585
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 5) (116.358.694) (80.511.849)
Net borg 696.073.130 560.703.736
Toplam 6zsermaye 831.765.543 781.086.285
Toplam sermaye 1.527.838.473 1.341.790.021
Net borg / toplam sermaye orani 46% 42%

32. Finansal araglar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Rayic¢ bedel, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gondlla taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belilemenin mimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullaniimigtir.

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
dusunulmektedir. Ticari alacaklarin sipheli alacaklar karsili§i disildikten sonraki taginan degerlerinin

rayi¢c degerlerine yakin oldugu dusinulmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu
kurlar kullanilarak gevrilmistir. Borsa digi finansal varliklar maliyetleri Gzerinden gdsterilmistir.
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32. Finansal araglar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar) (devami)

Finansal ylikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler ddnem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin
ve diger parasal yukdmlulUklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tagsinan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir. Uzun vadeli sabit faizli banka kredilerinin, bilango tarihi itibariyle gegerli olan sabit faiz
orani ile degerlendiginde, rayi¢ de@erinin tasinan degere yakin olacagdi dusunulmektedir. Kisa vadeli
kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan degerlerinin rayic degeri yansittigi
varsayilmaktadir.

Gergede uygun deger élglimleri kategorileri;

Grup, UFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gercede uygun deger olcimleri igin 3 kategori
olusturmustur. Bu kategoriler gergcege uygun deger dlgumleri icin kullanilan verilere gore olusturulmus
olup asagidaki gibidir;

1. Kategori: aktif piyasada belirlenmis fiyat

2. Kategori: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde dogrudan veya dolayl tespit edilebilir veri
3. Kategori: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri.
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