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POLiISAN HOLDING ANONIM SiRKETi

31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemig Gegcmis
VARLIKLAR Referanslar1 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Cari / Donen Varhklar 543.337.220 423.120.802
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 47.328.071 16.291.500
Ticari Alacaklar
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10-37 543.289 556.075
- Diger Ticari Alacaklar 10 391.288.777 319.375.453
Diger Alacaklar 11 2.166.399 2.822.442
Stoklar 13 63.417.406 57.859.139
Diger Donen Varliklar 26 36.755.358 24.350.323
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 1.837.920 1.865.870
Cari Olmayan / Duran Varhklar 544.444.668 537.068.011
Ticari Alacaklar 10 2.818.213 1.238.353
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- --
Diger Alacaklar 11 -- --
Finansal Yatirimlar
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 7 40.920 40.920
- Konsolidasyon Kapsami Disinda Tutulan Ortakliklar 7 -- --
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Miisterek Y&netime Tabi 16
Ortaklik 1.016.533 --
Canli Varliklar 14 -- --
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 17 187.109.263 187.041.801
Maddi Duran Varliklar 18 342.030.526 337.762.219
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 7.658.185 7.796.049
Serefiye 20 -- --
Ertelenmis Vergi Varligi 35 3.662.265 3.079.971
Diger Duran Varliklar 26 108.763 108.698
TOPLAM VARLIKLAR 1.087.781.888 960.188.813

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



POLiISAN HOLDING ANONIM SiRKETi

31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Dipnot Gegcmemiyg Gegcmis
KAYNAKLAR Referanslar1 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 488.742.706 397.609.323
Finansal Borglar 8 207.544.148 154.983.122
Ticari Borglar
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 10-37 13.544.003 14.787.328
- Diger Ticari borglar 10 73.023.845 63.626.842
Diger Borglar
- 1liskili Taraflara Borglar 11 6.058.181 5.488.188
- Diger borglar 11 1.547.978 1.178.060
Donem Kar1 Vergi Yukiimliligi 35 642.383 1.142.318
Borg Karsiliklar 22 2.031.254 191.488
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 26 184.350.914 156.211.977
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 103.702.551 78.246.021
Finansal Borglar 8 37.263.499 13.892.567
Borg Karsiliklart 22 211.288 255.317
Kidem Tazminati Karsiligi 24 5.817.485 5.391.405
Ertelenmis Vergi Yukiumliligi 35 57.864.043 58.386.815
Diger Uzun Vadeli Yikimliilikler 26 2.546.236 319.917
OZKAYNAKLAR 495.336.631 484.333.469
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 484.310.287 433.703.667
Odenmis Sermaye 27 350.250.000 150.250.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 1.467.266 1.467.266
Deger Artig Fonlar 27 215.871.213 193.564.933
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 19.118.109 19.118.109
Satin Almaya Iliskin Ozsermaye Etkisi 3 (208.011.543) (23.313.443)
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 27 92.616.802 92.586.008
Net Donem Kari/Zarar1 12.998.440 30.794
Azinlik Paylari 27 11.026.344 50.629.802
TOPLAM KAYNAKLAR 1.087.781.888 960.188.813

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



POLiISAN HOLDING ANONIM SiRKETi
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA
DONEME AiT KONSOLIiDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden
Dipnot Gecmemis
1 Ocak-31
Referanslar Mart 2012
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 124.877.933
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (89.408.922)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 35.469.011
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29-30 (925.551)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29-30 (15.486.252)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29-30 (3.079.609)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.366.281
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (2.120.024)
FAALIYET KARI/ZARARI 15.223.856
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Miisterek Yénetime Tabi Ortakligin 16
Kar/Zararlarindaki Paylar 1.016.533
Finansal Gelirler 32 8.882.941
Finansal Giderler (-) 33 (10.585.656)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 14.537.674
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 35 (2.542.382)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 1.105.066
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 13.100.358
DURDURULAN FAALIYETLER --
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zarari --
DONEM KARI/ZARARI 13.100.358
Diger kapsamh gelir:
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim --
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/giderleri --
DiIGER KAPSAMLI GELIR (VERGIi SONRASI) --
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/GIDER 13.100.358
Doénem Kar / Zararmin Dagilim
Azinlik Paylari 27 101.918
Ana Ortaklik Paylari 12.998.440
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Azmlik paylari 101.918
Ana ortaklik paylari 12.998.440
Hisse Basina Kazang 36 0,037

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



POLISAN HOLDING ANONiIM SIiRKETI

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Satin
Kardan Almaya
Sermaye Ayrilan Iliskin
Dipnot Diizeltmesi Deger Artis Kisitlanmis Ozsermaye  Gec¢mis Yillar  Net Dénem Azinhk Toplam
Referanslar: Sermaye Farklan Fonlari Yedekler Etkisi Kar/Zararlann Kary/Zarari Paylar Ozsermaye
01 Ocak 2012 Bakiyesi 150.250.000 1.467.266 193.564.933  19.118.109  (23.313.443) 92.586.008 30.794  50.629.802  484.333.469
Yedeklere Aktarim 27 -- -- -- -- -- -- -- -- --
Satin Almaya Iliskin
Ozsermaye Etkisi 3 - - 22.306.280 -~ (184.698.100) - - (39.705.376) (202.097.196)
Sermaye Artirimi 27 200.000.000 -- -- -- -- -- -- 200.000.000
Gegmis Yillar Karlarina
Transfer 27 -- -- -- -- -- 30.794 (30.794) --
Toplam Kapsamli Gelir -- -- -- -- -- -- 12.998.440 101.918 13.100.358
31 Mart 2012 Bakiyesi 350.250.000 1.467.266 215.871.213  19.118.109 (208.011.543) 02.616.802  12.998.440  11.026.344  495.336.631

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



POLiISAN HOLDING ANONIM SIiRKETI
31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA
DONEME AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden
Dipnot Ge¢menmis
Referanslar

FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIT AKIMLARI 31 Mart 2012
A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar:
Vergi Oncesi Net Kar 14.537.674
Vergi Oncesi Kar ile Faaliyetlerden Dogan Net
Nakit Akimlarimn Mutabakat: i¢in Yapilan Diizeltmeler 16.618.244
Amortisman ve Itfa Pay1 Giderleri 17-18-19 4.155.803
Kidem Tazminati Karsilhig1 24 994.955
Ertelenmis Finansman Gelirleri 10-26 5.599.847
Ertelenmis Finansman Giderleri 10 (542.340)
Faiz Geliri 32 (214.093)
Faiz Gideri 33 4.870.229
Ciro Primi Karsiliklart 22 1.859.566
Siipheli Alacak Karsihg: / Iptali, net 31 1.034.177
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Miisterek Yonetime Tabi Ortakliktaki Degisim 16 (1.016.533)
Maddi Duran Varlik Satis (Karlar1) / Zararlari, net 31 (123.367)
isletme Sermayesindeki Degisimler Oncesinde Faaliyet Kar 31.155.918
Faaliyetlerle Ilgili Varlik Ve Bor¢lardaki Degisim
Oncesi Faaliyet Geliri (61.095.582)
Ticari Alacaklardaki Degisim (80.114.422)
Stoklardaki Degisim (5.558.267)
Diger Alacaklardaki Degisim 656.043
Diger Donen/Duran Varliklardaki Degisim (12.405.100)
Ticari Borglardaki Degisim 8.696.018
Diger Borglar ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim 2.563.530
Alinan Avanslardaki Degigim 28.741.587
Borg Karsiliklarindaki Degisim (63.829)
Odenen Kidem Tazminati Karsiliklar: (568.875)
Odenen Vergiler (3.042.267)
isletme Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit (29.939.664)
B. Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlari
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikislar: (210.299.587)
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlar1 Nedeniyle Olusan Nakit Cikiglart (8.415.228)
Maddi/Maddi Olmayan Duran Varlik Satimlari Nedeniyle Olusan Nakit Girisleri 184.887
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklardaki Degisim 27.950
Poliport Yeni Hisse Alim1 (202.097.196)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Finansal Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit Akimlar: 271.275.822
Sermaye artirimi 200.000.000
Banka Kredilerindeki Degisim 75.931.958
Odenen faiz-Faiz gelirleri net (4.656.136)
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Degisim
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Artig 31.036.571
Dénem Bas1 Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 16.291.500
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 47.328.071

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasimi olusturur.
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POLISAN HOLDING ANONIM SiRKETI
31 MART 2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Polisan Holding A.S. sermayesine ve yonetimine katildig1 sirketler arasinda koordinasyonu saglamak,
sevk ve idare edilmelerini temin etmek, planlama, pazarlama ve mali isler, finansman ve fon yonetimi,
hukuk, insan kaynaklari, bilgi islem alanlarinda gelismis tekniklerle ¢alismalarin1 saglamak amaciyla
kurulmustur.Sirket’in faaliyet konusu ticari, sinai, tarimsal, turistik, ingaat, madencilik, finansal konular
basta olmak {izere her tiirlii istigal konusunda ¢aligsmak ve yerli ve yabanci sirketlerin sermayelerine ve
yonetimlerine katilarak ¢esitli faaliyetlerde bulunmaktir.

Sirket 2000 yilinda kurulmus olup, Sirket’in ticari merkezi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.Kisim
Liman Cad. No:7 Dilovasi - Kocaeli’dir.

Sirket’in Istanbul Subesi “Icerenkdy Mah. Ali Nihat Tarlan Cad. No:86 Atasehir-istanbul’dadir.

Polisan Holding A.S.’nin bagli ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi ortakliginin (hep birlikte *‘Grup”
olarak anilacaktir) faaliyet konular1 asagida belirtilmistir:

- Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Kimya Sanayii A.S.

- Poliport Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Tarimsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (Eski iinvani: Polikem Kimya San ve Tic.A.S.)
- Polisan Yapt Insaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.

- Polisan Yap: Kimyasallart A.S.

- Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagitim ve Tic. A.S.

Grup’un temel faaliyetleri Tiirkiye’de olup, asagida belirtilen belli bagh sektorler altinda toplanmustir:

Kimyevi maddeler iiretimi ve satist

Agag ve tarim endiistrilerini destekleyici nihai ve yan maddelerin iiretimi ve satisi
Boya imalat1 ve satisi

Beton kimyasallari iiretimi ve satigi

Liman, depolama ve antrepo hizmetleri

Hizmet

Polisan Boya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Boyva”):
Polisan Boya’nin faaliyet konusu; boya, vernik, regine, sair yiizey kaplama ve izolasyon malzemesi
iiretim ve satigidir.

Polisan Boya 1975 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli’dir.

Polisan Kimya Sanayii A.S. (“Polisan Kimya”)
Polisan Kimya’nin faaliyet konusu; formaldehit ve formaldehit regineleri, yap1 kimyasallar1 ve AUS 32
iiretimi ve satigidir.

Polisan Kimya 1964 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli’dir.
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POLISAN HOLDING ANONIM SiRKETI
31 MART 2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Poliport Kimya Sanavi ve Ticaret A.S. (“Poliport”):
Poliport’un faaliyet konusu; dokme sivi depolama, A tipi genel antrepo, kuru yiikk ve genel kargo
gemilerine yiikleme ve bosaltma hizmetleridir.

Poliport 1971 yilinda kurulmus olup, sirketin adresi; sirketin ticari merkezi, Dilovasi Organize Sanayi
Bolgesi 1. Kisim Liman Cad. No:7 Dilovasi / Kocaeli’dir.

Polisan Tarimsal Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Tarim”) :

Polisan Tarim’n faaliyet konusu; her nevi bitkinin ekimi, her tiirlii organik, dogal {iriinler iiretmek, alip
satmak, her tiirlii tarimsal tiriinden yas veya kurutulmus gidalar elde etmek, her nevi hayvan tiretimini
ve yetistirilmesini saglamak, tarimla ilgili her tiirlii konuda teknoloji, danismanlik hizmeti saglayip,
proje ve yatirimlar1 kontrol etmektir.

Poisan Tarim 1998 yilinda kurulmus olup, sirketin kayitli adresi; Dilovasi Organize Sanayi Bolgesi 1.
Kisim Liman Cad. No:7 Dilovas1 / Kocaeli’dir.

Polisan Yapi Insaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan Yapi”):

Polisan Yapr'min faaliyet konusu; insaat ve tesisat miiteahhitligi, su kanali, yol, koprii, baraj,
kanalizasyon, alt yapi tesisleri yapimi, insaat ve tesisat malzemeleri imalati, pazarlamasi ve alim
satimi,turizm konusu ile ilgili turistik, mesleki veya egitim maksadi ile her tiirlii yurt i¢i ve yurt dist
gezi ve meslek toplantilari tertip etmektir.

Polisan Yap1 2006 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi; Dilovast Organize Sanayi Bolgesi
1.Kisim Liman Caddesi No:7 Dilovasi-Kocaeli’dir.

Polisan Yap1 Kimyasallart A.S.(“Polisan YapiKim”):
Polisan YapiKim’in faaliyet konusu; yap1 kimyasallar1 (beton kimyasallar1) satisi ve pazarlamasini
gerceklestirmektir.

Polisan YapiKim 2010 yilinda kurulmus olup, sirketin kayith adresi; Dilovas1 Organize Sanayi Bolgesi
1.Kisim Liman Caddesi No:7 Dilovasi-Kocaeli’dir.

Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagitim ve Tic. A.S.(“Rohm and Haas”)
Rohm and Haas’in faaliyet konusu; emiilsiyon polimerleri ve bunlara ait hammadelerin alimi, satimi,
pazarlamasi ve ticaretidir.

Rohm and Haas 2004 yilinda kurulmus olup, sirketin ticari merkezi Bayar Cad. Sehit Mehmet Fatih
Ongiik Sokak, Odak Plaza, A Blk. 5/2 Kozyatagi-Kadikdy/istanbul’dur.

Grup’un personel sayilar1 sirket bazinda asagidaki gibidir:

Polisan Polisan  Polisan Polisan Polisan
31 Mart 2012 Holding Boya Kimya Poliport YapiKim Tarim TOPLAM
Bordrolu Personel Sayisi 130 354 37 31 5 1 558
Soézlesmeli Calisan Personel
Sayis1 (Miiteahhit) 103 308 62 65 -- -- 538
Toplam 233 662 99 96 5 1 1.096
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POLISAN HOLDING ANONIM SiRKETI
31 MART 2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Polisan Polisan  Polisan Polisan Polisan
31 Arahk 2011 Holding Boya Kimya Poliport YapiKim Tarim TOPLAM
Bordrolu Personel Sayisi 128 347 35 30 5 1 546
So6zlesmeli Calisan Personel
Sayisi (Miiteahhit) 105 249 62 67 -- -- 483
Toplam 233 596 97 97 5 1 1.029

31 Mart 2012 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar 08.06.2012 tarihli Y&netim Kurulu
toplantisinda onaylanmustir. Genel Kurul’un yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu
finansal konsolide tablolar tashih etme hakki vardir.

NOT 2 —- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Grup, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gore Tirk Lirasi
(TL) olarak tutmaktadir. Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis olup
Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi ic¢in diizeltme ve
simiflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolarindan gegerli olmak {izere yiiriirliige girmistir ve bu
Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"
yiirtirliikten kaldirilmustir. Seri: XI No: 29 sayili teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”) na
gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolay, ilisikteki konsolide
finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢er¢evesinde UMS/UFRS’ye goére hazirlanmis olup
konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun

olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
arazi, arsa ve binalar gercege uygun degeriyle 6l¢iiliip; gercege uygun deger degisiklikleri kapsamli gelir
tablosu/6zkaynak ile iliskilendirilmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
lizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigini ilan ettigi ig¢in bu tarihten itibaren
Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para
Birimi Hakkindaki 5083 sayili Kanun, 5 Mayis 2007 tarihli ve 26513 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilmistir.ilgili
kararmm 1. Maddesinde, Tiirk Liras1 ve Yeni Kurusta yer alan "Yeni" ibarelerinin kaldirildigi, 3 tincii
maddesinde ise, 1 Ocak 2009 tarihinde yiiriirliige girecegi belirtilmistir. Yapilan degisiklikle bir dnceki
para birimi olan Yeni Tirk Liras1 degerleri TL’ye ve Kr'ye doniistiiriilirtken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1
TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.Buna bagli olarak ilisikte yer alan konsolide finansal
tablolar ve dipnotlar TL cinsinden sunulmustur.

2.4. Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar Sirket’in ve Sirket’in bagli ortakliklarinin ve G6zsermaye yontemiyle
degerlenen miisterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolarin1 kapsar. Konsolide finansal tablo
hazirlanma esaslar1 asagidaki gibidir;

- Bagli ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagh ortakliklar veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yonetim iligkileri g¢er¢evesinde %50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim
cogunlugunu segme hakkina veya yonetim cogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.
Kontrol giicli ana ortaklik tarafindan bagli ortakliklariin finansal ve faaliyet politikalarini ydnetme
giicii ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

- Bagl ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte konsolidasyon disinda
birakilacaktir.Bagli ortakliklar tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 tutarlilifin saglanmasi
amaciyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile uyumlu hale getirilmistir.

- Bagli ortakliklar’in finansal tablolar1 tam konsolide yontemi kullanilarak konsolide edilmistir.Bu
kapsamda bagl ortakliklarin kayitl degeri ile 6zkaynaklari netlestirilmis, Sirket’in sahip oldugu
hisselerin kayitli degeri ile bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile birbirlerine
yapmis olduklar1 mal ve hizmet satislari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider
kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda , "Azinlik Paylar1" hesap grubu adiyla gosterilir.



10
POLISAN HOLDING ANONIM SiRKETI
31 MART 2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Konsolidasyon Esaslar: (Devami)

- Miisterek yonetime tabi ortaklik Polisan Holding’in bir veya daha fazla sayidaki taraf ile birlikte ortak
kontrdliine tabi ve sozlesme ile ekonomik bir faaliyetin iistlenildigi sirketlerdir. Ums 31 Is
Ortakliklarindaki Paylar standardina gore miistereken kontrol edilen isletmeler ya 6zkaynak yontemiyle
yada oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.S6z konusu Standarda gore is
ortakliklarinin muhasebelestirilmesi i¢cin belirlenen esas yontem oransal konsolidasyon yontemi,
alternatif yontem ise 6zkaynak yontemidir. Ancak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri i¢in gegerli olan ve degisikliklerin erken ve geriye dogru uygulanmasina izin veren UFRS 11
Miisterek Diizenlemeler standardina gore ise is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina
izin verilmemekte, miisterek yOnetime tabi isletmelerin sadece Ozkaynak yoOntemine gore
muhasebelestirilmesine izin verilmektedir. Sirket bu standartlar1 baz alarak Miisterek yonetime tabi
ortakligr 6zsermaye yoOntemi ile muhasebelestirmistir. Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihleri itibariyle miisterek yonetime tabi ortakligt Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim Dagitim
ve Tic.A.S’deki ortaklik oran1 %40’tir.

- Ozsermaye ydntemine gore muhasebelestirilen miisterek yonetime tabi ortaklar, basta maliyet
degerleriyle ifade edilir. Taginan tutar, alim tarihinden sonra, ortakligin karlarindan ya da zararlarindan
istirak eden sirketin ortaklik oranina gore arttirilir veya azaltilir.Ortakliktan saglanan kar dagitimlari,
ortakligin degerini diisiiriir. Ozsermayedeki degisikligin kar veya zarar disindaki Ozsermaye
kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Sirket’in 6zsermayesinde de bu kalemlere iligkin gerekli
diizeltmeler yapilir.Ortakligin net aktif degerindeki diislisiin gegici olmamasit durumunda ortaklik
degeri, finansal tablolarda azaltilmis degeriyle gosterilir.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle bagli ortaklik ve miisterek
yonetime tabi ortaklik’in ortaklik oranlar1 gosterilmistir:

Grup tarafindan sahip
olunan dogrudan ve
Ortakhgin iinvam dolayh pay (%) Etkin ortaklik pay1 (%)

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011

Polisan Boya 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan Kimya 100,00 100,00 100,00 100,00
Poliport 93,35 64,80 93,35 64,80
Polisan Yapi 99,00 99,00 99,00 99,00
Polisan Tarim 100,00 100,00 100,00 100,00
Polisan YapiKim 51,00 51,00 51,00 51,00
Rohm and Haas 40,00 40,00 50,00 50,00

Konsolidasyon kapsami disindaki ortakliklar Not 7°de gésterilmistir.
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Grup faaliyet konusu ile ilgili olan standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar1 uygulamugtir. Ilgili degisiklik ve yeni standartlar Grup finansal tablolarinda farklilik
yaratmamuistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Cari donemde gecerli olan ancak finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan yeni veya degisiklige
tabi tutulmus standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar:

UMS 24 (Yeniden diizenleme) “Iliskili taraf agiklamalar1”,

UMS 32 (Degisiklik) “Yeni haklar igeren ihraglarin siniflandirilmasi”,

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari fonlama kosullar1”,

UFRYK 19 (Yorum) “Finansal bor¢larin 6zkaynaga dayali finansal araglar ile 6denmesi”,

UFRS 3 (lyilestirme) “Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden dnce olusan isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellerin gegis hiikiimleri”

UFRS 3 (lyilestirme) “Kontrol giicii olmayan paylarin dl¢iimlenmesi”

UFRS 3 (lyilestirme) “Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli ddemeler ilgili
odiiller”

UFRS 7 (Degisiklik) "Finansal Araglar: Agiklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara
aciklik getirilmesi ve sayisal agiklamalar ile finansal araglara iliskin risklerin dogmasi ve derecesi arasindaki
etkilesimin vurgulanmasi1”

UMS 1 (iyilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirilmesi”

UMS 27 (lyilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan degisikliklere
bagli olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilan degisikliklerin gegis hiikiimlerine agiklik getirilmesi”
UFRYK 13 (lyilestirme) “Miisteri Sadakat Programlar: Hediye puanlarin gercege uygun degeri” UMS 34
(lyilestirme) “Ara Donem Raporlama: Agiklama ilkelerinin uygulamasi ve yapilmasi gereken agiklamalara
eklemeler”

Gegerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak cari donem mali tablolarinda uygulanmayan
standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar (Avrupa Birligi tarafindan heniiz kabul
edilmemistir):

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik), 1 Ocak
2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene
kadar hukuken gecerli ongorii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle 6lgiilen
yatirnm amagcli gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satig
yoluyla geri kazanilacag: esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle
oOl¢iilen amortismana tabi olmayan varliklar tizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore
hesaplanmasi gerektigine iliskin giincellenmistir.Grup raporlamasi tizerinde etkisi yoktur.

UFRS 9 “Finansal Araglar - Saftha 1 finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, siniflandirma ve agiklama", 1
Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal
Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina
iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. Bu standart, heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir.
Grup ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar’(Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren
hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek
Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarmin da ayni anda
uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almustir. Hangi sirketlerin konsolide
edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina
karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”(Degisiklik) -Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide
Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarmin da aym
anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmigtir ve uygulama geriye doniik olarak
yapilmalidir.Miisterek yonetilen is ortakliklarmin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari”(Degisiklik)- Standart 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap donemleri icin gecgerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler
standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye
doniik olarak yapilmalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tiim aciklamalar1 ve daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlarda yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarini igermektedir.Yeni standart kapsaminda diger
isletmelerdeki yatirnmlara iligskin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi beklenmektedir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Ol¢iimii-Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda
nasil Ol¢iilecegini aciklamakla beraber,gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya
kullanilmas1 gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim gergege uygun deger olgtimleri
igin rehber niteligindedir.Yeni standart ayrica, gercege uygun deger Olgiimleri ile ilgili ek agiklama
yiikiimliliikleri getirmektedir.Bu standardinl Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde
uygulanmas1 mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS
13’iin uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle
kargilagtirmali agiklama gerekmemektedir.Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.Grup ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)-UFRS 10’un yaymlanmasinin sonucu olarak,
UMSK UMS 27°de de degisiklikler yapmustir.Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece
bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda
muhasebelestirilmesi konularii icermektedir.Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.Grup raporlamas: {izerinde etkisi
yoktur.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirrmlar” (Degisiklik)-UFRS 11’un yayimlanmasinin
sonucu olarak, UMSK UMS 28°de de degisiklikler yapmus ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki
ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is
ortakliklarinda da Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir.Bu degisikliklerin gecis
hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup
raporlamasi lizerinde etkisi yoktur.
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UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan
hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir.Bazi istisnalar diginda uygulama
geriye doniik olarak yapilacaktir.Standartda yapilan degisiklik kapsaminda birgok alanda agiklik
getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en Onemlileri
tazminat ylikiimliligii araligi mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmast ve kisa ve uzun vadeli personel
sosyal haklar1 ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini
odeme tarihine gore belirlenmesidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Grup ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)-Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda
baglayan hesap donemleri igin gegerlidir.Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda
gosterilen kalemlerin sadece gruplamasimi degistirmektedir.lleriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak
kalemlerden ayr1 gosterilecektir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup
ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarimn Diizeltilmesi

Grup konsolide finansal tablolarini karsilastirmali olarak hazirlamaktadir.Cari dénem konsolide
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflanir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.7 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asirt bir maliyete neden oluyorsa onceki
donemlere ait kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar
hesabi, s6z konusu donem baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Arazi, Arsa, Binalar ve bunlara ait yeralti ve yeriistii diizenleri bagimsiz degerleme raporuna gore
gercege uygun degerine getirilmistir (Not 18).Arazi ve Arsalarin, Binalarin ve bunlara ait yeralt1 ve
yeriistii diizenlerinin gergege uygun degerlerindeki artis nedeniyle olusan gerceklesmemis kazanglar
0zkaynaklar i¢inde ayr1 bir kalem olan “Deger Artis Fonu”nda muhasebelestirilmistir

2.8 Netlestirme / Mahsup
Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi

veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin eg
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.
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2.9. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Mlisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalari
asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlan igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde donistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gosterilmistir. Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borg¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (indirgenmis maliyet) lizerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar icin bir alacak riski karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar1 arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarimin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde gelir tablosuna yansitilir.

Ticari bor¢lar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis
tutarin rayic degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti;
tim satinalma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk isgilik
giderleri gibi, iiretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar1 da icerir. Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet
igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergceklestirmek igin
yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklar, vadeli alimlardan dolayi i¢erdigi finansman maliyetinden arindirilarak yansitilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar (arazi ve arsalar ve binalar haric) satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve
tilkenme paylar ile kalic1 deger kayiplar diigiilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet
degeri; alig fiyat1 ve iadesi miimkiin olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek
icin yapilan masraflardan olusmaktadir.Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran
varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yodntemi
kullanilarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.S6z konusu varliklarin tahmin
edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Amortisman Y1l

Binalar 10-50
Yeralt1 yeriistii diizenleri 10-20
Makine 5-20
Tesisler 5-20
Nakil vasitalart 5-10
Doseme ve demirbaglar 5-15
Diger Sabit Kiymetler 5-15
Ozel Maliyetler 5-10

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir. Maddi varliklarda deger
diisiikliigii olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir deger diisiikliigliniin tespiti
amactyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.

Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net
satig fiyatindan yliksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satig1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarma dahil edilirler.1 Ocak 2005 tarihinden 6nce alinan maddi duran varliklar enflasyon
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden taginmaktadir.

Grup arazi ve arsalar ile binalar1 gergege uygun degeriyle degerlemektedir. Bu amagla Arazi, Arsa,
Binalar ve bunlara ait yeralti ve yeriistii diizenleri Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalar1 A.S.
tarafindan 21 Mart 2011-19 Nisan 2011 tarihlerinde hazirlanan bagimsiz degerleme raporlarina goére
gercege uygun degerine getirilmistir (Not 18). Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalar1 A.S. nin
degerleme raporlar1 2011 yilinda hazirlanmis olmakla birlikte, s6z konusu raporlarda bulunan sonuglar
gerek donemler arasindaki karsilastirilabilirligi saglamak gerekse aradan gegen siirenin azlig1 dikkate
alinarak 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarin hazirlanmasinda da esas alinmistir.Arazi ve Arsalarin,
Binalarin ve bunlara ait yeralt1 ve yeriistii diizenlerinin ger¢ege uygun degerlerindeki artis nedeniyle
olusan gerceklesmemis kazanglar Ozkaynaklar iginde ayri1 bir kalem olan “Deger Artis Fonu’nda
muhasebelestirilmistir.

Yeniden degerlemenin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi varligim makul degerindeki
dalgalanmaya baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayitli degerinden Onemli Olgiide
farklilasiyorsa, varlik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde,
yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman tutar1 varligin briit kayith degerindeki degisiklikle
orantili olarak arttirilir ve boOylece yeniden degerleme sonrasinda varligin kayith degeri yeniden
degerlenmis tutarina esit olur.
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Maddi varligin kayitli degeri yeniden degerleme sonucunda artmissa, bu artis, dogrudan 6z sermaye
hesap grubunda “yeniden degerleme fonu™ adi altinda mali tabloya alinir. Ancak, bir yeniden degerleme
artis;, ayni varligin daha once giderlestirilmis bulunan yeniden degerleme deger azalisini tersine
cevirdigi Olclide gelir olarak mali tablolara alinir. Yeniden degerleme sonucunda varligin kayitli degeri
azalmigsa, bu azalma gider olarak mali tablolara alinir. Ancak, s6z konusu varlikla ilgili olarak daha
once bir yeniden degerleme fonu olusturulmussa, azalis ilk olarak s6z konusu hesaptan diisiiliir. Deger
azalisinin yeniden degerleme fonundan yiiksek olmasi durumunda, artan kisim gelir tablosu ile
iligkilendirilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortisman1 kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
miilkiin bir sonraki satis1 veya hizmetten ¢ekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan atfolunabilen
yeniden degerleme fazlaligi dogrudan dagitilmamis karlara gegirilir. Varlik bilanco dis1 birakilmadikga,
yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlara devir yapilmaz.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olusan varliklar olup ilk
olarak alis fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. Ik kayit
sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa pay1 ve var ise birikmis deger
diistikligii karsiliklar1 disiildiikten sonraki degerleriyle gosterilmektedir. Maddi olmayan duran
varliklar asagida belirtilen tahmini ekonomik dmiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi
tutulmustur.

Yatirinm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin {iretiminde yada tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya iglerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama s6zlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina
ya da binanin bir kismi veya her ikisi yatirim amaglhi gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatinm amagli bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatirim amagli gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde dl¢iilebilir
olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebelestirme sirasinda élgme )
Yatirim amagh gayrimenkuller baslangicta maliyeti ile 6l¢iiliir. Islem maliyetleri de baslangic dl¢limiine
dahil edilir.

Muhasebelestirme sonrasinda 6l¢gme
Yatirim amagli gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gercege uygun deger yontemi veya
maliyet yontemi ile 6l¢iiliir. Segilen yontem tiim yatirim amaglh gayrimenkullere uygulanir.

- Gercege Uygun Deger Yontemi:

Yatirim amagh bir gayrimenkuliin gercege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi
gereken tutardir. Yatinm amach gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan
kazang veya kayip, olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir.
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Yatirinm amach gayrimenkuller (Devami)

- Maliyet Yontemi:

Yatinm amaclh bir gayrimenkuliin maliyet degeri; bir varligin edinimi veya insa edilmesi sirasinda
Odenen nakit veya nakit benzerlerinin tutarin1 veya bunlar disindaki diger 6demelerin gergege uygun
degerini ya da uygulanmasinin miimkiin olmas1 durumunda ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili varliga
atfedilen bedeli ifade eder.

Maliyet modelinde bir maddi duran varlik kalemi varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, finansal
tablolarda maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliigli zararlar indirildikten
sonraki degeri ile gosterilir.

Yeniden degerleme modelinde; gergege uygun degeri giivenilir olarak oSlgiilebilen bir maddi duran
varlik kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutar1 {izerinden
gosterilir.Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden,
miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikliigli zararlarinin indirilmesi suretiyle
bulunan degerdir.

Yatirim amagl gayrimenkuller finansal tablolarda Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalar1 A.S.
tarafindan 21 Mart 2011 tarihinde verilen degerleme raporlari ¢ercevesinde degerlenmis ve degerlenme
sonucu belirlenen makul degerler 31.12.2010 ve 31.12.2011 tarihli mali tablolara yansitilmstir.
Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalart A.S. nin yatirim amagli gayrimenkuller i¢in hazirladigi
degerleme raporlar1 2011 yilinda hazirlanmis olmakla birlikte, s6z konusu raporlarda bulunan sonuglar
gerek donemler arasindaki karsilastirilabilirligi saglamak gerekse aradan gecen siirenin azlig1 dikkate
aliarak 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarin hazirlanmasinda da esas alinmustir.

Satis amach elde tutulan duran varhklar

Duran varliklar, kullamilmak suretiyle degil, satis igslemi sonucu kayith degerlerinin geri kazanildigi
durumlarda, “satis amacl elde tutulan duran varliklar” olarak siniflandirilir ve amortisman ayrilmasi
durdurulur. Satis amagli elde tutulan duran varliklar kayitli degerleri ile gercege uygun degerlerinden
satig giderlerinin gikarilmasi sonucu olusan degerden, diisiik olan1 ile degerlenir.

Markalar

Isletme igin yaratilan markalar, i¢in bir biitiin olarak gelistirilmesine iliskin maliyetlerden ayirt
edilememeleri nedeniyle maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmez. Ayr olarak elde
edilen markalar maliyet degerleriyle, isletme birlesmelerinin bir pargasi olarak elde edilen markalar
iktisap tarihindeki gercege uygun degerleri ile finansal tablolara yansitilir.

Markalarin Grup’a net nakit girisi saglamas1 beklenilen siire i¢in Ongoriilebilir bir sinir olmamasi
nedeniyle, Grup, markalar1 sinirsiz faydali 6émre sahip olarak degerlendirmistir. Markalar sinirsiz
faydali 6mre sahip olmalari nedeniyle itfa edilmez. Markalar, her yil ya da deger diisiikliigliniin
varligint isaret eden sartlarin oldugu durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii testine tabi
tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda markalarn kayith degeri, geri kazanilabilir degerine
getirilir. Grup, markalar i¢in herhangi bir degerleme ¢alismasi yapmadig: igin markalar maliyet bedeli
ile muhasebelestrilmisgtir.
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Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigin1 degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varli§in net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali omrii sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr1 tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimlilikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri igerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara
bagh olarak maliyetin diizeltilebilecegini dngoren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi
ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
diizeltmeyi dahil eder.

Bir igletmenin satin alinmasi ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen islemenin
tanimlanabilir varlik, yilikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31
Aralik tarihi itibariyle) veya sartlarin deger disiikligiint isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla
deger diigiikligii testine tabi tutulur.

Serefiye lizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlan takip eden donemlerde s6z konusu deger
diistikligiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iliskilendirilemez. Serefiye, deger
diisiikliigii testi sirasinda nakit tireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliikk ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki
iktisap edenin paymin igletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark konsolide gelir
tablosuyla iliskilendirilir.

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise igletme
birlesmesine konu olan varlik ve yiikiimliikler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara
alinir.Gelir tablolari ise isletme birlesmesinin gergeklestigi mali yilin baslangicindan itibaren konsolide
edilir. Onceki donem finansal tablolarida karsilagtirabilirlik amaciyla aym sekilde yeniden diizenlenir.
Bu islemler sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutari satin
alman sirketin sermayesindeki payr nispetindeki tutar1 netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan
0zkaynaklar icerisinde “ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri etkisi” olarak “Ge¢mis yil karlar1”
kalemi altinda muhasebelestirilir.
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Grup, ana ortaklik disi ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin
alis ve satis islemlerini Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir.
Buna bagl olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alig islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin
satin alman pay1 nispetinde net varliklarmmin kayitli degeri arasindaki fark Ozkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilir. Ana ortaklik disina hisse satis islemlerinde ise satis bedeli ile ortakligin satilan pay1
nispetindeki net varliklarmn kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da
0zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

Borclanma malivetleri

Ozellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Diger borc¢lanma
maliyetleri olustuklar1 dénemde gider olarak muhasebelestirilir.

Finansal araclar

a) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen silireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan
bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CE N1

Finansal varliklar “alim-satim amagli finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”,
“satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

E'tkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Alim-Satim amacl finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman
s0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis
olan tiirev Uriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen
varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diisiikliigli tutar1 diisiilerek kayitlara alimr ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak
suretiyle hesaplanir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amacli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar i¢inde gosterilmektedir. ilgili varligin
elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak
araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan
O0zkaynak aracglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Alim-satim amacl finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango
tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla
olaym meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diigiikliigii zarar1 olusur.

Biitiin finansal varliklarda (diger alt basliklarda tanimlanan alacak ve krediler harig), deger diistikliigii
dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglar
haricinde, deger diislikliigi zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin
muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iligskilendirilebiliyorsa, Onceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet
tutarim1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege
uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan O6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

b) Finansal viikimliliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore smiflandirilir. Grup’un tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal ylikiimliiliikler veya diger finansal yilikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergcege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.
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Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylkiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal varlik ve viikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kavittan cikarilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Grup finansal varligin tamamim veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Grup finansal yiikiimliiliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir.Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri
iizerinden belirtilir.islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Hasilat

Mal satislari:
Satilan mallarin riskinin ve faydasinin alictya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin

isletmeye akacaginin muhtemel olmas1 ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olusmus sayilir. Perakende satiglarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin
sartsiz geri alinacagina iliskin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili dnemli risk
ve getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir.Ayn1 islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal
tablolara alinmaktadir.Satig karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z
konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir.Ancak, nakit giriginin ertelendigi durumlarda satis
bedelinin makul degeri almacak olan nakdin nominal degerinden daha diisiik olabilir. Islemin, Grup
tarafindan vade farksiz satis yapilmasi veya piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddinin
uygulanmasindaki gibi finansman islemi seklinde gerceklesmesi durumunda, satis bedelinin makul
degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunur.Alacaklarin bugiinkii degerinin
belirlenmesinde; benzer kredi derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer finansal araglari igin
gecerli olan faiz orani veya finansal aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis
fiyatina indirgeyen faiz oran1 kullanilir.

Daha once kayitlara alman hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda ise,
ilgili tutar hasilatin diizeltilmesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir.Net
satiglar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmig satis bedelinden olusmaktadir. Grup’un
mal satislarinda satilan malin hasilat olarak degerlendirmesini saglayan sartlar genellikle malin fabrika
alaninin digina ¢ikmasiyla ger¢eklesmis olmaktadir.
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Hizmet satislari:

Hizmet siiresinin kisa, hizmet sayisinin ¢ok ve hizmet basi bedellerin diisiik olmasi durumunda hizmet
satiglar, hizmet yapilip tamamlandiginda gelir kaydedilmektedir.Verilen hizmetle ilgili maliyetin
olugmus olmasi veya giivenilir sekilde tahmin edilebiliyor olmasi, hizmet karsiliginin giivenilir sekilde
Olciilebiliyor olmasi ve ekonomik faydanin igletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi
halinde hizmet satis1 gelir olarak kaydedilmektedir. Bir hizmet faaliyetinin birden ¢ok muhasebe
donemini etkilemesi durumunda, yukaridaki kriterlere ek olarak hizmet ifasi i¢in olusan maliyet ve
olusacak toplam maliyetin giivenilir sekilde ol¢iilebilmesi ve tamamlanma oraninin giivenilir sekilde
Olciilebiliyor  olmast  halinde  hizmet geliri "tamamlanma ylizdesi metodu"na  gore
muhasebelestirilmektedir.Poliport Kimya San. Ve Tic. A.S’nin verdigi liman hizmetleri birden ¢ok
muhasebe donemini ilgilendirmemektedir.

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri,kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii
alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Dovizli islemler

Y1l i¢inde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden
cevrilmistir.Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gecerli olan doviz kurlart
iizerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir.Dovize dayali parasal varlik ve yilikiimliilikklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki geliri veya zararlar1 konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

Doénem sonlarinda kullamlan kurlar agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
ABD DOLARI 1,7729 1,8889
AVRO 2,3664 2,4438
CHF 1,9609 2,0062
NOK 0,31057 0,3136

Bilanco tarihinden sonraki olavlar

Finansal tablo tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, Finansal tablo tarihi ile
Finansal tablonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Grup, finansal tablo tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Karsiliklar, sarta bagh varhiklar ve viikkiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in Grup’un ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yilikiimliliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu ylikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Grup s6z konusu hususlar ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagh
varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarimi teminen stirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin igletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina
yansitilir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme s6z konusu kosullu
varlig1 finansal tablo dipnotlarinda gosterir.

Sermayve ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngoren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baglangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri
ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir.Finansal kira
O0demeleri kira stiresi boyunca, her bir donem i¢in geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orani {iretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri dénemler
itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin
edilen Omrii lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

iskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili say1lir:

(@  Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(1) Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da Grup ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil);

(ii) Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymnin olmasi; veya

(i1) Grup iizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

(¢) Tarafin, Grup’un ortak girisimei oldugu bir is ortakligi olmast;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yOnetici personelinin bir {iyesi olmas;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmasi;

(f)  Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi; veya

() Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢aliganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Grup’un kurumlar vergisi ylikiimliiliigi konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin ,
bilanco tarihi itibartyla yasallasmis vergi orami kullanilarak hesaplanan vergi karsiliklarinin
toplamindan olusmaktadir.

Ertelenen vergi
Ertelenen vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin mali tablolarda gosterilen

tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yilikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegcici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarin timii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatiim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gbzden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgilide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya onemli
Olciide yasallagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari
ve yikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter
degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi
sonuglart dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.9. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait
ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagh bor¢larimin makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan
kismimin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlar

Sirket yiiriirliikteki kanunlara gore, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen calisanlara kidem tazminati 6demekle
ylikiimlidiir. Kidem tazminati karsiligl, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmast
beklenen yiikiimliiliikk tutarlarmin net bugilinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatini icermektedir.

2.10. Onemli Muhasebe Tahminler ve Varsayimlari

Varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degerleri {izerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki

gibidir:

Alacak/Borc¢ iskontosu:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmigtir. Vadeli alim
ve satimlar dolayisiyla donem igerisinde alig maliyetleri ile satig gelirlerinin igerisinde yer alan
finansman gelir ve giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve bor¢larin ilgili doneme ait devir hizlar
kullanilarak etkin faiz yontemine gbre tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine
siniflandirilmistir.

Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve donem iginde olusan alis maliyetleri ile satis gelirlerinin
igerdigi tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlar1 ortalama ticari alacak ve bor¢ devir
hizlarim kullanmak suretiyle yaklasik olarak tesbit edilmektedir.

Faydali omiir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali Omiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi

tutulmustur.

Kidem tazminati:
Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi oran1 gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hiz1 hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.
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2.10. Onemli Muhasebe Tahminler ve Varsayimlari (Devami)

Dava karsiliklarr:

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup Yonetimi
elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Ana ortaklik yil icerisinde halihazirda bagli ortakligi olan Poliport’un % 28,55 (2011: % 2,87)
oranindaki hisselerini 202.097.196 TL (2011: 16.041.600 TL) bedelle satin almistir.Hisselerin elde
etme maliyeti ile ortakligin satin alinan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark
olan 184.698.100 TL (2011: 9.757.572 TL) SPK’min uygulanmasini zorunlu kildigi finansal tablo
sunum formatinda ilgili bir kalem olmamasi sebebiyle, konsolide 6zkaynaklar altinda “Satin almaya
iliskin 6zsermaye etkisi” olarak gosterilmistir.

NOT 4 — IS ORTAKLIKLARI
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup boya iiretimi ve satisi, kimyasal Uriinler iiretimi ve satisi, hizmet satist ve liman igletmesi
faaliyetlerini ytiriitmektedir. Grup’un sektorel bazda raporlamasi asagidaki gibidir;

31 Mart 2012 tarihi itibariye Bilango raporlamasi:

Kimyasal Liman Boliimler Arasi
Boya Uriinler Isletmesi Hizmet  Elemine Tutar Toplam
Varliklar 466.865.210 265.928.309 196.072.385 783.776.520 (624.860.536) 1.087.781.888
Yikiimliliikler 421.284.662  51.273.444  55.235.167  72.694.978 (8.042.994) 592.445.257
Net 45580.548 214.654.865 140.837.218 711.081.542 (616.817.542) 495.336.631
Amortisman ve Itfa Paylar 1.045.799 839.174 2.058.798 212.032 -- 4.155.803
Yatirim Harcamalari 3.289.459 1.741.105 2.769.669 830.919 (389.512) 8.241.640
31 Aralik 2011 tarihi itibariye Bilango raporlamast:
Kimyasal Liman Boliimler Arasi
Boya Uriinler isletmesi Hizmet  Elemine Tutar Toplam
Varliklar 362.566.149 264.580.247 180.556.064 591.519.823 (439.033.470) 960.188.813
Yiikiimliiliikler 328.118.427  49.661.844  41.495.129  80.172.861 (23.592.917) 475.855.344
Net 34.447.722 214.918.403 139.060.935 511.346.962 (415.440.553) 484.333.469
Amortisman ve Itfa Paylar1 3.374.569 3.096.046 7.953.059 716.842 -- 15.140.516
Yatirim Harcamalari 6.220.892 6.510.360 4.127.593 5.655.089 (1.271.594)  21.242.340
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle Gelir Tablosu raporlamasi:

Boliimler
Kimyasal Liman Arasl
Boya Uriinler Isletmesi Hizmet Elemine Tutar Toplam

Satislar

-Yurtigi Satiglar 87.664.389 24.573.591 6.938.976 13.860.222 (18.348.557) 114.688.621
-Yurtdis1 Satiglar 1.034.763 4.620.915 4.711.933 -- (178.299) 10.189.312
Maliyet (57.208.133)  (25.541.761)  (8.199.505) (12.717.485) 14.257.962  (89.408.922)
Briit Kar 31.491.019 3.652.745 3.451.404 1.142.737 35.469.011
Faaliyet Giderleri (19.052.715) (3.845.547) (927.781) (317.598) 3.898.486  (20.245.155)
Faaliyet Kan 12.438.304 (192.802) 2.523.623 825.139 15.223.856

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Kasa 69.587 47.973
Bankalar

- Vadesiz mevduat 537.000 1.740.602
- Vadeli mevduat 42.625.583 12.777.755
Diger hazir degerler* 4.095.901 1.725.170
Toplam 47.328.071 16.291.500

*Diger hazir degerler vadesi 3 aydan 6nce olan kredi karti tahsilatlarindan kaynaklanan tutarlardan

olusmaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Déviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Déviz Tutar1  TL Karsihg

ABD $ %4,10 - %4,25 03.04.2012-27.04.2012 18.487.092  32.775.765

Avro %4,00 30.04.2012 4.162.364 9.849.818
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iligkin detaylar:

Déviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Déviz Tutar1  TL Karsihg

ABD $ 3,35% - 5,50% 30.01.2012 6.764.654  12.777.755
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NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar olarak
smifladigr uzun vadeli finansal yatirimlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Pay (%0) Deger Pay (%0) Deger
Ak Enerji A.S - 7 - 7
Aktur Turizm ve Endiistri A.S. -- 913 -- 913
TI Roro Denizcilik San Tic A.S 4,93 290.909 4,93 290.909
Kiplasma Endiistiryel Atik Bertaraf
San. Tic. A.S 0,40 40.000 0,40 40.000
Pamukbank Tic. A.S -- 541.233 -- 541.233
Polisan Rus Ltd. 90,00 291.292 90,00 291.292
1.164.354 1.164.354
Deger diisiikliigii karsiliklar (-)
TI Roro Denizcilik San Tic A.S -- (290.909) -- (290.909)
Pamukbank Tic. A.S -- (541.233) -- (541.233)
Polisan Rus Ltd -- (291.292) -- (291.292)
Net Tutar 40.920 40.920

Satilmaya hazir finansal varliklar gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde olgiilemedigi ve aktif bir

piyasasi olmadigi i¢in maliyet degeriyle

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal bor¢lar1 asagidaki gibidir:

gosterilmektedir.

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Kisa vadeli finansal borg¢lar

Faiz Oram Tutar Faiz Oram Tutar

Banka kredileri

-TL %11,25-%15,25 127.415.910 % 10,56- % 16,50 66.296.883
- ABD$ %2,83-%5,50 75.160.650 % 2,50 - % 5,48 82.230.370
- AVRO %3,27-%5,62 4.121.300 %3,27-%3,50 5.543.844
Finansal kiralama borg¢lari,net 846.288 912.025
Toplam 207.544.148 154.983.122
Uzun vadeli finansal borc¢lar

Banka kredileri

- ABD$ %2,83-%5,50 17.693.198 % 2,83 - % 4,23 13.096.895
- AVRO %5,62 18.995.157 - -
Finansal kiralama borg¢lari,net 575.144 795.672
Toplam 37.263.499 13.892.567
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NOT 8 — FINANSAL BORCLAR (Devam)

Finansal borg¢larin vadesel dokiimii asagidaki gibidir:

Vade 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
0 - 3 aya kadar 149.792.504 89.918.328
3 - 6 ay arasi 18.210.544 26.609.376
6 - 12 ay arasi 39.541.100 38.455.418
1-2 yil arasi 18.646.861 13.794.179
2 yil iizeri 18.616.638 98.388
Genel Toplam 244.807.647 168.875.689

Finansal borglar igin verilen kefalet, ipotek vb. teminatlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

Teminat Cinsi TL ABD$ AVRO Tutan (TL)
[liskili sirketlerin birbirlerine verdikleri kefaletler

-Polisan Holding A.S. 67.500.000 108.850.000 4.500.000 271.128.965
-Polisan Boya San.Ve Tic.A.S. 11.500.000  28.000.000 --  61.141.200
-Polisan Kimya Sanayii A.S. 72.500.000  23.000.000 -- 113.276.700
-Poliport Kimya San. A.S. 59.500.000  28.130.792 1.500.000 112.922.681
Toplam 211.000.000 187.980.792 6.000.000 558.469.546

31 Aralik 2011

Teminat Cinsi TL ABD$ AVRO Tutan (TL)
Ipotek 554.975 -- 126.000 862.894
Mliskili sirketlerin birbirlerine verdikleri kefaletler

-Polisan Holding A.S. 67.500.000 108.850.000 4.500.000 284.103.865
-Polisan Boya San.Ve Tic.A.S. 11.500.000  28.000.000 --  64.389.200
-Polisan Kimya Sanayii A.S. 72.500.000  23.000.000 --115.944.700
-Poliport Kimya San. A.S. 59.500.000  28.130.792 1.500.000 116.301.953
Toplam 211.554.975 187.980.792 6.126.000 581.602.612

NOT 9 — DIGER FIiNANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
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NOT 10 — TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklari asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 27.804.581 34.678.994
Miskili taraflardan alacaklar (Not 37) 543.289 557.877
Alinan cek ve senetler 378.289.300 300.739.216
Diger Ticari Alacaklar 1.603.351 1.454.026
Siipheli ticari alacaklar 18.217.707 17.411.137
426.458.228 354.841.250

Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (18.217.707) (17.411.137)
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (16.408.455) (17.498.585)
Toplam 391.832.066 319.931.528

Uzun vadeli ticari alacaklar

Ticari Alacaklar 174.700 --
Alinan ¢ek ve senetler 3.033.700 1.425.400
3.208.400 1.425.400

Ertelenmis finansman gelirleri (-) (390.187) (187.047)
Toplam 2.818.213 1.238.353

Alacaklara karsilik olarak alinmig olan teminatlarin niteligi ve tutarlart Not 22.3’te belirtilmistir.

Grup alacaklarmin maruz kaldigi riskler ve risklerin diizeyi Not 38’de agiklanmustir.

Ticari alacaklarin d6vizli bakiyeleri Not 38 Kur Riski’nde agiklanmustir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle siipheli alacaklar hareket tablosu agagidaki gibidir;

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Donem bas1 karsilik tutari 17.411.137 13.215.567
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar (Not 31) 1.416.393 6.145.778
Kaydi silinen karsiliklar (227.607) (1.225.623)
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 31) (382.216) (724.585)
Toplam 18.217.707 17.411.137
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NOT 10 — TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle alacaklarin vade ¢aligmasi agsagidaki gibidir:

Vade

31 Mart 2012 31 Aralk 2011

Vadesi gecenler

0-3 ay arasi
3-6 ay arasi
6-9 ay arasi
9-12 ay aras1
1-2 y1l aras1
2-3 yil aras1

9.065.384 13.514.051
99.998.904 83.597.325
161.477.834 53.683.338
126.306.788 92.871.627
11.391.611 93.763.772
3.152.400 1.351.400
56.000 74.000

Toplam

411.448.921 338.855.513

31 Mart 2012 tarihi itibariyle vadesi ge¢gmis ancak deger disiikliigiine ugramamis 9.065.384 TL (31
Aralik 2011: 13.514.051 TL) tutarindaki alacak i¢in toplam 1.735.886 TL (31 Aralik 2011: 2.808.676
TL) tutarinda teminat alinmustir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle vadesi gegen ticari alacaklarin yaslandirmasi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis 6.150.116 11.236.130
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 1.363.552 1.796.671
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis 1.276.707 312.665
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis 275.011 168.585
Toplam 9.065.386 13.514.051

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari borglart agagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli ticari borglar

Ticari borglar 65.377.740 58.595.490
Verilen ¢ek ve senetler 21.732.448 20.231.485
Ertelenmis finansman giderleri (-) (542.340) (412.805)
Toplam 86.567.848 78.414.170
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle borglarin vade ¢aligmasi agagidaki gibidir:
Vade 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Vadesi gecenler 14.248.985 18.609.907
0-3 ay arasi 58.342.794 52.050.796
3-6 ay arasi 14.518.409 8.150.826
6-9 ay arasi - 9.439
9-12 ay aras1 - 6.007

Toplam 87.110.188 78.826.975
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NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklari asagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralk 2011

Personelden alacaklar 90.600 113.911
KDV alacagi 1.945.346 2.441.300
Personele verilen is avanslari 18.517 16.745
Diger siipheli alacaklar 60.096 60.096
Diger siipheli alacaklar karsiligi (-) (60.096) (60.096)
Diger alacaklar 111.936 250.486
Toplam 2.166.399 2.822.442

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger stipheli alacaklar karsiligi hareket tablosu
asagidaki gibidir;
31 Mart 2012 31 Aralk 2011

Donem Basi Karsilik Tutari 60.096 60.096
Dénem iginde Ayrilan Karsiliklar -- --
Konusu Kalmayan Karsiliklar -- --

Toplam 60.096 60.096

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Personele borglar 1.547.978 1.177.003
Ortaklara borglar (Not 37) 6.058.181 5.488.188
Diger borglar -- 1.057
Toplam 7.606.159 6.666.248

NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 13 - STOKLAR

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle stoklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

[lk madde ve malzeme 48.886.761 46.670.947
Yart mamiiller 2.371.887 1.867.476
Mamiiller 8.135.725 6.560.850
Ticari mallar 2.464.182 943.861
Diger stoklar 2.022.102 2.279.256
63.880.657 58.322.390

Stok deger diisiikliigi karsilig (-) (463.251) (463.251)
Toplam 63.417.406 57.859.139

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle stok deger diistikligii karsiligi hareket tablosu

asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Donem Bagi Karsilik Tutari 463.251 743.671
Konusu Kalmayan Karsiliklar - (280.420)
Toplam 463.251 463.251

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

NOT 15 — DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS

BEDELLERI

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

NOT 16 — OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN MUSTEREK YONETIME TABI

ORTAKLIK

Ana Ortakligin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Pay (%) Tutar Pay (%) Tutar
Rohm And Haas 40,00 1.016.533 40,00 -
Toplam 1.016.533 --
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31 MART 2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 16 — OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN MUSTEREK YONETIME TABI
ORTAKLIK (devam)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimin tutarinin
hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Donem bast - 846.531
Istiraklerden gelir/ (giderler) 1.016.533 (846.531)
Toplam 1.016.533 --

Rohm and Haas Kimyasal Uriinler Uretim, Dagitim ve Tic. A.S.’nin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihli asagida bilgileri verilen finansal tablolarina gore Ozsermayeden pay alma yontemi ile
muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Aktif toplami 43.389.168 45.084.933
Kisa vadeli yiikiimliiliikleri 39.682.961 45.556.860
Net dénem kari/(zarar) 3.013.257 (2.588.252)

NOT 17 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Arahk 31 Arahk
2010 ilaveler Transfer 2011 ilaveler 31 Mart 2012
Maliyet
Arazi ve Arsalar 137.541.883 49,918 49.450.000 187.041.801 67.462 187.109.263
Binalar 49.450.000 -~ (49.450.000) -- -- --
Net Defter
Degeri 186.991.883 49,918 -- 187.041.801 67.462 187.109.263

Yatirim amagli gayrimenkuller Polisan Yapi Insaat Taahhiit Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polisan
Yap1”) sirketinin aktifinde yer alan Pendik Sabiha Gokg¢en Havaalani yaninda 2. ve 3. pafta -8165-
8181-8195-8197-9832 nolu adalarda yer alan arsalardan, Kagithane merkez mahallesi 3-13 pafta, 12715
parselde yer alan binadan (18.10.2011 tarihli Kagithane Belediyesi Enclimen kararina istinaden binanin
nevi arsaya doniistiiriilmiistiir) ve Polisan Holding A.S. aktifinde yer alan Pendik Sabiha Gokgen
Havaalan1 yaninda 2/1045-1047-1050 nolu adalarda yer alan arsalardan olusmaktadir.Kayith degeri
15.554.496 TL tutarinda olan bu arsalarin degerlenmis tutari, bagimsiz degerleme sirketi tarafindan
yapilan 21 Mart 2011 tarihli gayrimenkul degerleme raporlarina gore toplam 137.591.801 TL’dir.
Kayith degeri 9.227.466 TL tutarinda olan binanin degerlenmis tutar1 ise, bagimsiz degerleme sirketi
tarafindan yapilan 21 Mart 2011 tarihli gayrimenkul degerleme raporlarina gore toplam 49.450.000
TL’dir.Gayrimenkul degerlemeleri Standart Gayrimenkul Degerleme Uygulamalari A.S. tarafindan
yapilmustir.
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POLISAN HOLDING ANONIM SIRKETI
31 MART 2012 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren donemler iginde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler agagidaki

gibidir:
) Deger ]
31.12.2010 Ilaveler Cikislar Artisi Transfer 31.12.2011 Ilaveler Cikislar Transfer 31.03.2012

Maliyet
Arazi ve Arsalar 69.216.524 1.512.821 --  3.523.497 (201.103) 74.051.739 -- -- -- 74.051.739
Yeralt1 ve Yeriistii
Diizenleri 140.185.880 635.402 -- -- 1.634.258  142.455.540 27.050 -- -- 142.482.590
Binalar 141.807.607 142,207  (2.658.474) 1.233.903 1.577.917  142.103.160 124.669 -- -- 142.227.829
Tesis, Makina ve Cihazlar 75.771.795 9.308.011 (213.813) -- 2.619.911 87.485.904 3.309.205 (33.567) 5.330.981 96.092.523
Tasitlar 2.539.115 281.004 (203.179) -- -- 2.616.940 7.946 (61.951) -- 2.562.935
Demirbaglar 12.240.913 475.293 (104.498) -- 110.050 12.721.758 89.179 (6.506) -- 12.804.431
Diger Maddi Duran
Varliklar 3.391.954 114.504 (1.525) -- -- 3.504.933 38.744 -- -- 3.543.677
Ozel Maliyetler 3.484.776 6.300 (1.661) -- -- 3.489.415 -- -- -- 3.489.415
Yapilmakta Olan
Yatirimlar 2.853.957 8.766.798 (16.962) -- (5.600.821) 6.002.972 4.644.847 - (5.330.981) 5.316.838*

451.492.521 21.242.340  (3.200.112) 4.757.400 140.212  474.432.361 8.241.640 (102.024) -- 482.571.977
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve Yeriistii
Diizenleri 15.410.024 5.566.557 -- -- -- 20.976.581 1.407.416 -- -- 22.383.997
Binalar 50.800.941 2.190.973  (2.634.176) -- 54.218 50.411.956 579.481 -- -- 50.991.437
Tesis, Makina ve Cihazlar 41.158.419 5.444.273 (63.610) -- -- 46.539.082 1.588.784 (9.704) -- 48.118.162
Tagitlar 1.093.005 355.196 (116.010) -- -- 1.332.191 98.790 (24.933) -- 1.406.048
Demirbaglar 10.743.452 496.642 (81.561) -- -- 11.158.533 126.441 (5.867) -- 11.279.107
Diger Maddi Duran
Varliklar 3.222.509 69.764 (318) -- -- 3.291.955 20.671 -- -- 3.312.626
Ozel Maliyetler 2.514.985 445.205 (346) -- -- 2.959.844 90.230 -- -- 3.050.074

124.943.335 14.568.610  (2.896.021) -- 54218 136.670.142 3.911.813 (40.504) -- 140.541.451
Net Deger 326.549.186 337.762.219 342.030.526
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31 MART 2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

*Yapilmakta olan yatirnmlar Tank Ciftligi ve Yangin Suyu Tanki yapimi, iire ambart yapimi ve diger
yatirimlara ait giderlerden olugmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle amortisman ve itfa paylarinin gider yerleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Amortisman ve itfa giderleri

Satilan mamul maliyeti 633.346 2.047.112
Satilan mal ve hizmet maliyeti 2.337.356 8.899.672
Aragtirma ve gelistirme giderleri 48.568 92.810
Pazarlama satig ve dagitim giderleri 787.913 2.526.085
Genel yonetim giderleri 348.620 1.574.837
Toplam 4.155.803 15.140.516

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda konsolide edilen grup sirketlerinin bilangosunda yer alan kayitl
degeri 203.081.493 TL olan arsa, arazilerin ve binalarin degerlenmis tutari, bagimsiz degerleme sirketi
tarafindan yapilan 21 Mart 2011 tarihli gayrimenkul degerleme raporlarina gore toplam 481.003.302
TL’dir (yatinm amagliya siniflananlar dahil).Degerleme calismasi sonucu olusan degerleme farki
konsolide finansal tablolara arazi, arsalar ve binalar (bunlara iliskin yeralti ve yeriistii diizenleri dahil)
icin toplam 277.921.809 TL, ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 55.584.362 TL ve 6zkaynaklar hesabinda
maddi duran varlik degerleme artis fonu hesabinda 215.871.213 TL olarak yansitilmustir.

Degerleme caligmasi sonucunda yapilan hesaplama asagidaki gibidir:

Degerleme tutari 481.003.302
Kayitl deger (-) (203.081.493)
Degerleme farklari 277.921.809
Ertelenmis vergi (% 20) (-) (55.584.362)
Azinlik hakki paylart (-) (6.466.234)

Deger artis fonlar 215.871.213
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31 MART 2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillar i¢inde maddi olmayan varliklar ve ilgili
itfa paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

31.12.2010 flaveler  31.12.2011 laveler  31.03.2012
Maliyet
Haklar(*) 6.049.618 122.704 6.172.322 - 6.172.322
Diger maddi olmayan
Duran varliklar 2.649.714  2.045.789 4.695.503 106.126 4.801.629
Toplam 8.699.332 2.168.493  10.867.825 106.126  10.973.951
Birikmis itfa paylari
Haklar 33.795 407.656 441.451 102.937 544.388
Diger maddi olmayan
duran varliklar 2.466.075 164.250 2.630.325 141.053 2.771.378
Toplam 2.499.870 571.906 3.071.776 243.990 3.315.766
Net deger 6.199.462 7.796.049 7.658.185

(*) Haklar icerisinde yer alan 5.930.793 TL tutarindaki deger artig1 Poliport ile Maliye Bakanlig1 Milli
Emlak Genel Midiirliigii ve TC Devlet Demiryollar1 arasinda imzalanmis sozlesmeye istinaden
kiralanmig Poliport liman tesisinin 01.04.2011 tarihinde Standart Gayrimenkul Degerleme
Uygulamalar1 A.S. tarafindan yapilan gayrimenkul degerlemesinde olusan liman parsel kullanim
(kiralama) hakkindan olugmaktadir. Parsel kullanim (kiralama) hakk: indirgenmis nakit akim yontemi
kullanarak tespit edilmis olup, liman kullaninim sézlesmesi siiresince dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak itfa edilmektedir.

NOT 20 - SEREFIYE

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

NOT 21 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

NOT 22 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
22.1 Bor¢ karsihiklar:

31 Mart 2012 31 Arahik 2011

Ciro primi karsiliklar1 (Kisa vadeli) 1.859.566 --
Vergi cezalar1 (Kisa vadeli) 171.688 191.488
Vergi cezalar1 (Uzun vadeli) 211.288 255.317

Toplam 2.242.542 446.805
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31 MART 2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 22 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Vergi cezalari Vergi Idaresi tarafindan Polisan Kimya San.A.S.’nin 2009 yili Kurumlar Vergisi
acisindan incelenmesi sonucunda olusan matrah farki gerekgesiyle tahakkuk ettirilen tutar ile Polisan
Boya San.ve Tic.A.$.’nin 2005 yili KDV agisindan incelenmesi sonucunda olusan vergi cezalarindan
olugmaktadir. Bu cezalar icin Vergi Mahkemesi nezdinde iptal davasi agilmis, 6111 sayili Borglarin
Yeniden Yapilandirilmas: yasasi ile birlikte agilan bu davalardan vazgecilmis ve ilgili yasa
hiikiimlerinden faydalanilmistir.

22.2 Dava ve Ihtilaflar
1) Grup’un “davaci” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

31 Mart 2012 tarihi itibariyle, Grup tarafindan agilmis ve devam eden toplam 34.479.207 TL dava ve icra
takibi bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 34.479.207 TL).Grup dava ve icra asamasindaki alacaklari igin
18.217.707 TL (31 Aralik 2011: 17.411.137 TL) tutarinda karsilik ayirmistir.

2) Grup aleyhine ac¢ilmis ve devam etmekte olan davalar:

31 Mart 2012 tarihi itibariyle, Grup aleyhine agilmig ve devam eden 233.010 TL’si (31 Aralik 2011:
233.010 TL) hasar dolay ile istenen tazminat olmak tizere toplam 772.025 TL (31 Aralik 2011: 772.025
TL) tutarinda dava mevcuttur.

22.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:

1) Verilen TRI’ler

Sirket Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-ipotekler
(TL) 31 Mart 2012 31 Arahk 2011

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin

Toplam Tutar1 -- --
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

Tutari(1) 271.128.965 284.103.865
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 7.461.374 4.070.544

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari -- --
i. Bagli Ortakliklarin Grup Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari(1) 287.340.581 297.498.747

ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 -- --
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar -- --

Toplam 565.930.920 585.673.156

Teminat/Rehin/ipoteklerin Ozkaynaklara Oram %114 %121

(1) Genel kredi anlagmasi gergevesinde verilen kefaletlerden  olusmaktadir.Ayrintisi ~ Not ~ 8’de
aciklanmustir.
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31 MART 2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 22 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup tarafindan verilen TRI’lerin ayrintis1 asagidaki

gibidir:
31 Mart 2012
Taahbhiit Taahhiidiin Taahhiidiin Doviz Doviz
Cinsi Verilme Nedeni Kime Verildigi Cinsi Tutar1  Tutar (TL)
Kefalet Kredi Kefaleti Grupigi Sirketler(*) ABD$  187.980.792 333.271.146
Kefalet Kredi Kefaleti Grupigi Sirketler(*) AVRO 6.000.000  14.198.400
Kefalet Kredi Kefaleti Grupigi Sirketler(*) TL 211.000.000 211.000.000
Teminat Mektubu  Teminat Miisteriler TL 1.750.000 1.750.000
Teminat Mektubu  Teminat Saticilar TL 8.400 8.400
Teminat Mektubu  Teminat Glimriik Miistesarliklar TL 1.196.516 1.196.516
Teminat Mektubu ~ Teminat Glimriik Miistesarliklar AVRO 500.000 1.183.200
Teminat Mektubu ~ Teminat Mahkeme ve Icra Daireleri TL 58.900 58.900
Teminat Mektubu ~ Teminat Devlet Kurum ve Kuruluslari  TL 3.264.358 3.264.358
Toplam 565.930.920
31 Aralik 2011
Taahbhiit Taahhiidiin Taahhiidiin Doviz Doviz
Cinsi Verilme Nedeni Kime Verildigi Cinsi Tutar1 Tutar1 (TL)
Kefalet Kredi Kefaleti Grupigi Sirketler(*) ABD$ 187.980.792 355.076.918
Kefalet Kredi Kefaleti Grupici Sirketler(*) AVRO 6.000.000  14.662.800
Kefalet Kredi Kefaleti Grupigi Sirketler(¥) TL 211.000.000 211.000.000
Ipotek Kredi Bankalar TL 554.975 554.975
Ipotek Kredi Bankalar AVRO 126.000 307.919
Teminat Mektubu Teminat Miisteriler TL 745.610 745.610
Teminat Mektubu  Teminat Saticilar TL 1.200 1.200
Teminat Mektubu  Teminat Gumriik Miistesarliklari TL 1.055.065 1.055.065
Teminat Mektubu ~ Teminat Gumriik Miistesarliklari AVRO 500.000 1.221.900
Teminat Mektubu ~ Teminat Mahkeme ve Icra Daireleri TL 82.360 82.360
Teminat Mektubu ~ Teminat Devlet Kurum ve Kuruluglar1  TL 964.409 964.409
Toplam 585.673.156

(*) Grupigi sirketlerin ayrintis1 Not 8‘de verilmistir.

2) Alinan TRi’ler

31 Mart 2012

Taahbhiit Taahhiidiin Taahhiidiin Doviz Doviz
Cinsi Alinma Nedeni Kimden Alindig Cinsi Tutar1  Tutar (TL)
Ipotek Teminat Miisteriler TL 20.168.195  20.168.195
Teminat Ceki Teminat Miisteriler TL 147.600 147.600
Teminat Mektubu Teminat Miisteriler TL 2.712.500 2.712.500
Teminat Mektubu Teminat Saticilar TL 318.000 318.000
Teminat Mektubu Teminat Saticilar ABD$ 10.912 19.346
Teminat Senedi Teminat Miisteriler TL 403.000 403.000
Teminat Senedi Teminat Saticilar AVRO 21.200 50.168
Teminat Senedi Teminat Saticilar TL 419.625 419.625
Toplam 24.238.434
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31 MART 2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 22 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
22.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler (Devami)

31 Arahk 2011

Taahbhiit Taahhiidiin Taahhiidiin Doviz Doviz

Cinsi Alinma Nedeni Kimden Alindig Cinsi Tutar1  Tutar (TL)
Ipotek Teminat Miisteriler TL 20.568.195  20.568.195
Teminat Ceki Teminat Miisteriler TL 147.600 147.600
Teminat Mektubu Teminat Miisteriler TL 2.517.500 2.517.500
Teminat Mektubu Teminat Saticilar TL 318.000 318.000
Teminat Senedi Teminat Miisteriler TL 373.000 373.000
Teminat Senedi Teminat Saticilar TL 419.625 419.625
Teminat Senedi Teminat Saticilar AVRO 21.200 51.809
Toplam 24.395.729

22.4 Gayrimenkuller iizerindeki takyidatlar
31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Grup’un gayrimenkulleri iizerinde bulunan serhler ve
kisitlamalar asagidaki gibidir:

Lehdar
Polisan Holding:

Tiirkiye Elektrik Kurumu A.S.

LE.T.T Genel Miidiirliigii
Polisan Kimya:

Gebze Sulh Hukuk Mahkemesi
Sengiin Ailesi Mirasgilari
Gebze Sulh Hukuk Mahkemesi

Gebze Sulh Hukuk Mahkemesi

Gebze 1. Asliye Hukuk Mahkemesi

Botas A.S.
Botag A.S.

Dilovasi Belediyesi
Yapr:

DAP Yapi Insaat San. ve Tic. Ltd. Std

Tiirkiye Elektrik Kurumu Genel Md.

DAP Yapr Ingaat San. ve Tic. Ltd. Std.

Tirkiye Elektrik Kurumu Genel Md.

DAP Yap: Insaat San. ve Tic. Ltd. Std

TOKI

TOKI

Gayrimenkul

Bina - Merkezefendi Mh.
Zeytinburnu/Istanbul
Bina - Merkezefendi Mh.
Zeytinburnw/Istanbul

Arsa- Tavsanli Koyii
Gebze/Kocaeli

Arsa- Tavsanh Koyii
Gebze/Kocaeli

Arsa- Tavsanli Koyl
Gebze/Kocaeli

Arsa- Tavsanh Koyii
Gebze/Kocaeli

Arsa- Tavsanh Koyii
Gebze/Kocaeli
Arsa- Tavsanli Koyl
Gebze/Kocaeli
Arsa- Tavsanl Koyii
Gebze/Kocaeli
Arsa-Muallim-2 Kéyit
Dilovasi/Kocaeli

Bina-Kagithane ilgesi
Kagithane/Istanbul

Arsa- Kagithane ilgesi Merkez
Mahallesi

Kagithane/Istanbul

Arsa- Kagithane ilgesi Merkez
Mahallesi

Kagithane/Istanbul

Bina- Kagithane Ilgesi
Kagithane/[stanbul

Bina- Kagithane Tlgesi
Kagithane/Istanbul

Arsa- Seyhli Mahallesi,
Kagithane Tlgesi
Kagithane/Istanbul

Arsa- Seyhli Mahallesi,
Kagithane Tlgesi
Kagithane/Istanbul

Serh Aciklamasi

Kira serhi

frtifak hakki ve otopark tesis serhi

izale-i siiyu serhi
Satis vaadi serhi
izale-i siiyu serhi
Izale-i siiyu serhi
Thtiyati tedbir
Kamulagtirma serhi
Irtifak hakki

Kamulagtirma serhi

Kat karsilig1 satis

Kira serhi

Kat karsilig1 satis
Kira serhi

Kat karsilig1 satis

On alim hakki

On alim hakki

Tarihi

23.11.1983

11.12.1978

22.01.2003
13.03.2002
18.04.2002
18.05.2004
11.10.2011
05.09.1986
26.05.1987

21.04.2008

21.11.2006

03.07.1987

21.11.2006
03.07.1987

21.11.2006

09.02.2010

09.02.2010
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31 MART 2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 22 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
22.4 Gayrimenkuller iizerindeki takyidatlar (Devam

Arsa- Seyhli Mahallesi,
Kagithane Tlgesi

Tiirkiye Elektrik Kurumu Kagithane/Istanbul Istimlak hakki 14.07.1977
Arsa- Seyhli Mahallesi,
Kagithane Tlcesi

TOKI Kagithane/Istanbul On alim hakki 09.02.2010
Arsa- Seyhli Mahallesi,
Kagithane Tlcesi

Tiirkiye Elektrik Kurumu Kagithane/Istanbul Istimlak hakki 14.07.1977
Arsa- Seyhli Mahallesi,
Kagithane Tlcesi

Tiirkiye Elektrik Kurumu Kagithane/Istanbul Istimlak hakki 14.07.1977
Tarla- Seyhli Mahallesi,
Kagithane Ilgesi

T.C. Pendik Sulh Hukuk Mahkemesi Kagithane/Istanbul I1zale-i siiyu davasi 24.09.2009

NOT 23 - TAAHHUTLER
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

NOT 24 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem Tazminati Karsihg

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarimin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir.
Ayrica, halen yiirlirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart.1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1inc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
Odenecek tazminat1 her hizmet yih igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2012 tarihi itibariyle
2.805,04 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, Grup’un ¢alisanlarn emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngériir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliligiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 5,10 enflasyon oranmi ve %10 iskonto orami
varsayimina gore, %4,66 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2011: %4,66 reel iskonto orant).
Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinm
tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Grup’un kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda ortalama ise
devam etme olasihigr % 97,30 (31 Aralik 2011: % 97,30) olarak hesaplanmis ve indirgenmis kidem
tazminat1 karsilig tutart bu oran esas alinarak hesaplanmustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 24 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiligi hesabi hareket
tablosu asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Aralk 2011

Donem bagi bakiye 5.391.405 4.017.045
Odemeler (568.875) (669.383)
Faiz maliyeti 61.698 187.194
Cari hizmet maliyeti 458.615 2.384.694
Aktiieryal kazang /(kayip) 474.642 (528.145)
Doénem sonu itibariyle karsihik 5.817.485 5.391.405

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 donem sonlan itibariyle istihdam edilen personel sayilari
asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Bordrolu personel sayis1 (kisi) 557 546
Sozlesmeli ¢alisan personel sayisi (kisi)-(miiteahit) 539 483
Toplam 1.096 1.029

NOT 25 - EMEKLILIiK PLANLARI
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

NOT 26 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIGER KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger donen varliklar1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Stoklar i¢in verilen Avanslar 20.727.026 5.157.766
Verilen duran varlik avanslari 9.332.086 9.226.449
Gelecek aylara ait giderler 2.966.982 3.526.943
Devreden KDV 3.158.106 3.960.724
Gelir tahakkuklari 3.951 36.433
Pesin 6denmis vergiler 538.201 2.413.101
Verilen depozito ve teminatlar 29.006 28.907

Toplam 36.755.358 24.350.323
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 26 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIGER KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER (Devami)
31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Diger Duran Varhklar
Verilen depozito ve teminatlar 108.763 108.698
Toplam 108.763 108.698

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Alinan siparis avanslart * 190.819.421 165.885.328
Odenecek vergiler 2.147.573 927.806
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.094.648 1.000.279
Gelecek aylara ait giderler 1.108.921 798.860
Alman depozito ve teminatlar 11.002 11.530
Odenecek KDV --
195.181.565 168.623.803
Ertelenmis finansman giderleri (-) (10.830.651) (12.411.826)
Toplam 184.350.914 156.211.977
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Alman siparis avanslar * 2.914.380 365.020
Ertelenmis finansman giderleri (-) (368.144) (45.103)
Toplam 2.546.236 319.917

* Alinan siparis avanslari, Grup’un miiteakip donemlerde yapacagi satiglara yonelik olarak bayi ve
misterilerinden almis oldugu ¢ekleri igermektedir.
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NOT 27 - 0ZKAYNAKLAR

Sirket’in sermayesi 350.250.000 TL olup, her biri 1 TL itibari kiymette ve bir oy hakkina sahip tamami
hamiline yazili 350.250.000 paya bolinmiistiir. 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle
Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Sermaye Sermaye
Pay (%) Tutar1  Pay (%) Tutari
Necmettin Bitlis 16,05 56.163.449 37,38 56.163.449
Ahmet Faik Bitlis 10,78 37.756.717 11,21 16.843.025
Fatma Nilgiin Kasrat 10,78 37.756.717 11,21 16.843.025
Ali Firat Yemeniciler 1,00 3.502.500 -- --
A.Melike Bitlis (Bush) 10,78 37.756.717 10,92 16.407.300
Mehmet Emin Bitlis 17,84 62.493.625 7,97 11.974.925
Ahmet Ertugrul Bitlis 17,84 62.493.625 7,97 11.974.925
Aladdin Bitlis 1,43 5.018.350 3,34 5.018.350
Melis Bitlis 1,81 6.329.050 -- --
Ibrahim Sevel 3,23 11.313.425 3,33 5.003.325
Selahaddin Bitlis 2,33 8.161.175 3,33 5.003.325
Erol Mizrahi 2,00 7.005.000 0,00 1
Galip Demirel 0,81 2.836.850 0,84 1.254.588
Gtildal Aksit 1,21 4.255.275 1,25 1.881.881
Serdar Demirel 1,21 4.255.275 1,25 1.881.881
Melda Bitlis 0,30 1.050.750 -- --
Burcu Bitlis 0,30 1.050.750 -- --
Banu Bitlis 0,30 1.050.750 -- --
100 350.250.000 100 150.250.000
Enflasyon Diizeltmesi Farklari 1.467.266 1.467.266
Toplam 351.717.266 151.717.266

Kardan ayrilan kisitlanmis vedekler

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %Z20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin
%5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi
siirece sadece zararlar netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi
miimkiin degildir.

Kar dagitimi
Seri: IV, No: 27 “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve

Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”ne gore asgari kar dagitim orani %
20°dir.Dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine imkan

verilmistir.
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar dagitimi (Devami)

SPK’nin karar1 geregi (karar no: 4/138) belirlenecek birinci temetti tutarmin mevcut
O0denmis/¢ikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayili toplantisinda kar dagitim esaslar ile ilgili
olarak alman karar ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece,
dagitacaklar1 kar tutarin1 Kurulun Seri: XI No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi ¢ercevesinde hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net ddénem karlarim
dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmistir.

Gecmisvil karlar: /( zararlari)

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Olaganiistii yedek akgeler 89.491.455 89.491.455
Gegmis yil zararlar 3.125.347 3.094.553
Toplam 92.616.802 92.586.008

Deger artis fonlari

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Maddi duran varlik degerleme fonu (*) 215.871.213 193.564.933

Toplam 215.871.213 193.564.933

(*) Not 18’de ayrintili sekilde agiklanmustir.

Azinlik paylan

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmig sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda , "Azinlik Paylar1" hesap grubu adiyla gosterilir.

Azmlik paylarinin hareketi asagidaki gibidir;

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Donem bag1 bakiye 50.629.802 55.986.441
Donem kar1 payi 101.918 4.041.682
Ana ortakligin hisse alimu (-) (Not 3) (39.705.376) (9.398.321)

Doénem sonu bakiye 11.026.344 50.629.802
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NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un 31 Mart 2012 tarihi itibariyle satig gelirleri ve satiglarin maliyetleri ile ilgili detaylar asagidaki

gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2012
Yurtici satislar 139.298.984
Yurtdis: satislar 10.189.312
Diger satislar --
Briit satiglar 149.488.296
Satis iadeleri (4.157.184)
Satis iskontolari (20.105.326)
Diger indirimler (347.853)
Satig indirimleri (-) (24.610.363)
Net Satislar 124.877.933
1 Ocak -
Satislarin Maliyeti 31 Mart 2012
Direkt 11k Madde ve Malzeme Giderleri 64.463.544
Direkt isgilik giderleri 2.182.482
Genel iiretim giderleri 4.004.605
Amortisman ve itfa Paylari 633.346
Yart mamul kullanimi
-Donem basi stok 1.867.476
-D6nem sonu stok (2.371.887)
Mamul stoklarinda degisim
-Dénem basi stok 6.560.850
-Dénem sonu stok (8.135.725)
Satilan mamul maliyeti 69.204.691
-Donem basi stok 943.861
-Dénem i¢i alig 10.011.362
-Dénem sonu stok (2.464.182)
Satilan ticari mallar maliyeti 8.491.041
Personel giderleri 4.040.423
Diger hizmet giderleri 4.991.158
Amortisman ve itfa paylari 2.337.356
Satilan hizmet maliyeti 11.368.937
Diger satislarin maliyeti 344.253
Satislarin maliyeti toplanm 89.408.922
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NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI

Grup’un 31 Mart 2012 tarihi itibariyle faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak —

31 Mart 2012

Arastirma ve gelistirme giderleri 925.551
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 15.486.252
Genel yonetim giderleri 3.079.609
Toplam 19.491.412
1 Ocak —

31 Mart 2012

Arastirma ve gelistirme giderleri

Personel giderleri 705.706
Ofis giderleri 108.514
Amortisman giderleri 48.568
Kidem tazminat1 karsilig 14.035
Seyahat giderleri 3.728
Arge gideri 15.786
Diger 29.214
Toplam 925.551

1 Ocak -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31 Mart 2012
Personel giderleri 3.934.082
Reklam, fuar, organizasyon giderleri 4.127.216
Nakliye giderleri 4.743.510
Arag giderleri 723.745
Amortisman giderleri 787.913
Kira giderleri 195.177
Seyahat giderleri 110.158
Haberlesme giderleri 75.314
Sponsorluk giderleri 112.344
Temsil ve agirlama giderleri 72.044
Kidem tazminat1 karsilig1 119.241
Ofis giderleri 140.396
Diger 345.112
Toplam 15.486.252
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NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI (Devami)

1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Mart 2012
Personel giderleri 1.288.696
Danigmanlik ve dava giderleri 155.163
Vergi, resim ve harglar 501.244
Amortisman giderleri 348.620
Kidem tazminati kargiligi 44.958
Sigorta giderleri 178.453
Yardim ve bagislar 47.819
Kira giderleri 131.624
Haberlesme giderleri 53.935
Seyahat giderleri 23.775
Arag giderleri 80.788
Tamir bakim giderleri 74.247
Ofis giderleri 16.214
Temsil ve agirlama giderleri 6.667
Abone ve aidat giderleri 95.833
Diger 31.573
Toplam 3.079.609

NOT 30 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak —

31 Mart 2012

Amortisman ve itfa giderleri

Satilan mamul maliyeti 633.346
Satilan mal ve hizmet maliyeti 2.337.356
Arastirma ve gelistirme giderleri 48.568
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 787.913
Genel yonetim giderleri 348.620
Toplam 4.155.803
Personel giderleri

Genel tiretim giderleri 2.182.482
Satilan hizmet maliyeti 4.040.423
Arastirma ve gelistirme giderleri 705.706
Pazarlama satig ve dagitim giderleri 3.934.082
Genel yonetim giderleri 1.288.696

Toplam 12.151.389




49
POLISAN HOLDING ANONIM SiRKETI
31 MART 2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 31 - DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI
Grup’un 31 Mart 2012 tarihi itibariyle diger faaliyet gelirleri / giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Mart 2012

Diger faaliyetlerden gelirler

Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi 382.216
Kira gelirleri 97.339
Sigorta hasar tazminati gelirleri 34.026
Sabit kiymet satis kar1 124.815
Diger 727.885
Toplam 1.366.281

1 Ocak -

31 Mart 2012

Diger faaliyetlerden giderler

Stipheli alacak karsilig1 1.416.393
Sabit kiymet satis zarari 1.448
Diger 702.183
Toplam 2.120.024

NOT 32 - FINANSAL GELIiRLER

Grup’un 31 Mart 2012 tarihi itibariyle finansal gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak —

31 Mart 2012

Kur fark: gelirleri 7.390.787
Faiz gelirleri 214.093
Ertelenmis finansman gelirleri / Iptali,Net 1.278.061
Toplam 8.882.941

NOT 33 - FINANSAL GiDERLER

Grup’un 31 Mart 2012 tarihi itibariyle finansal giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak -
31 Mart 2012

Kredi faiz giderleri 4.870.229
Kur farki giderleri 2.529.172
Ertelenmis finansman giderleri 2.902.928
Teminat mektubu komisyon giderleri 123.108
Banka komisyon giderleri 160.219

Toplam 10.585.656
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NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR /'YUKUMLULUKLER

31.12.2010 Cikis  Transfer 31.12.2011 Cikislar  31.03.2012
Daire ve
diikkanlar 1.795.088 (349.904) (287.097) 1.158.087 (27.950)  1.130.137
Arsalar 506.680 - 201.103 707.783 -- 707.783
Toplam 2.301.768 (349.904) (85.994) 1.865.870 (27.950) 1.837.920

Igili varliklar Grup’un alacaklarma karsilik haciz yoluyla edindigi gayrimenkullerden olusmaktadir.
NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Grubun cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimlilikkleri igin ekli konsolide
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.
2012 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 20°dir (2011: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012
yili kurum kazanglarimin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20°dir. (2011: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olugan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir.Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dérdiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasit durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir

Tirkiye’de vergi mevzuati, ana ortaklik ve konsolidasyon kapsami sirketlerin konsolide vergi
beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir.Bu yiizden konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
karsiligi, sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

Cari Vergi Yiikiimliiliigii 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Kurumlar vergisi karsilig 6.698.648 4.156.316
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (6.056.265) (3.013.998)

Odenecek Kurumlar Vergisi 642.383 1.142.318
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NOT 35 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS’ye goére hazirlanmig finansal tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama
farklari i¢in ertelenmis vergi varligr ve yiikiimliliigli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar asagida
belirtilmektedir.Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle %20’ dir.

31 Mart 2012 31 Arahik 2011
Kiimiilatif Kiimiilatif
Degerleme Varlik/ Degerleme Varlik/
Farklan  (Yiikiimliiliik) Farklann  (Yiikiimliiliik)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri ile vergi
matrahlar1 arasindaki net fark (10.655.424) (2.131.082) (13.413.010) (2.682.602)
Maddi duran varlik degerleme artigi (277.921.809) (55.584.365) (277.921.809) (55.584.365)
Ertelenmis finansman gelirleri 5.729.104 1.145.821 5.228.703 1.045.741

Ertelenmis finansman gideri (742.978) (148.596) (595.374) (119.075)

Kidem tazminati karsiligi 5.817.485 1.163.497 5.391.405 1.078.281
Stipheli ticari alacak karsiligi 2.573.082 514.616 2.824.066 564.813
Kur farkina iliskin diizeltme kargilig - -- (3.863) (773)
Stoklara iliskin diizeltme 1.117.458 223.492 758.121 151.624
Istirak ve bagl ortaklik deger diisiikliigii 1.123.437 224.687 1.123.437 224.687
Faiz tahakkuna iliskin diizeltme 91.195 18.239 74.130 14.825
Ciro primi karsiliklar 1.859.566 371.913 -- --
Ertelenen vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri), net (54.201.778) (55.306.844)
Ertelenmis Vergi Varhg: 3.662.265 3.079.971
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii (57.864.043) (58.386.815)
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NOT 35 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Grup’un ertelenmis vergi varlik/ylikiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir;
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Do6nem basi (55.306.844) (55.635.797)
Donem vergi geliri/(gideri) 1.105.066 1.280.433
Deger artis fonuna yansitilan - (951.480)
Doénem sonu (54.201.778) (55.306.844)

Grup’un gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(giderleri) asagidaki gibidir;

Vergi Gideri/(Geliri) 31 Mart 2012
Kurumlar vergisi karsiligi (2.542.382)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.105.066
Toplam (1.437.316)

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC/ (KAY IP)

Hisse basina kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile
hesaplanir.Grup’un 31 Mart 2012 tarihleri itibariyle hisse basina kazanc1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

Net Donem Kari/(Zarar1) (TL) 12.998.440
Cikarilmig Adi Hisselerin Agirlikli

Ortalama Adedi 350.250.000
Hisse Basina Kar/(Zarar) (TL) 0,037

NOT 37 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI
a) Ust Yonetime Odenen Ucretler

1 Ocak -31 Mart 2012 tarihleri arasi iist yonetime 6denen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar
1.042.197 TL’dir.ilgili tutarm 655.075 TL’si iicret, 376.264 TL’si primlerden, bakiye tutar ise diger
menfaatlerden olugmaktadir.Grup, yonetim kurulu tiyeleri ve genel miudiirleri {ist yonetim olarak
belirlemistir.

b) Tliskili Taraflardan Alacaklar
31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Rohm and Haas Kim. Uriin. Uretim, Dag.
ve Tic. A.S 543.289 556.075

Toplam 543.289 556.075
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NOT 37 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
c) Iliskili Taraflara Borclar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Ticari Borclar

Sark Mensucat Fabrikasi A.S 4.011.204 4.009.179
Rohm and Haas Kim. Uriin. Uretim, Dag.

ve Tic. A.S 9.532.799 10.778.149
Toplam 13.544.003 14.787.328
Ortaklara Borglar,net

[brahim Sevel 94.062 433.723
Selahattin Bitlis 789.551 219.429
Alaattin Bitlis 814.283 373.500
Ahmet Ertugrul Bitlis 719.901 839.997
Ahmet Faik Bitlis 723.071 758.169
Ayse Melike Bitlis 820.018 778.204
Fatma Nilgiin Kasrat 912.510 941.286
Mehmet Emin Bitlis 359.112 347.663
Nurinisa Bitlis - 796.217
Galip Demirel 86.752 --
Giildal Aksit 363.247 -
Serdar Demirel 375.674 --
Toplam 6.058.181 5.488.188

d) iligkili Taraflardan Yapilan Alislar/Satislar
1 Ocak — 31 Mart 2012
Rohm and Haas Kim.

Sark Mensucat Uriin. Uretim, Dag. ve
Alslar Fabrikas1 A.S Tic. A.S
Hammaddde -- 10.902.342
Hizmet -- 241.177
Vade Farki 79.279
Kur Farki - 59.203
Toplam 79.279 11.202.722
Satislar
Mamiil 3.140 --
Hizmet 67.931 668.936
Kira 1.913 --
Kur Farki -- 163.787

Toplam 72.984 832.723
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Grup’un mali isler departmanlari, finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve
Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve bilyiikliigiine gore analizini
gosteren faaliyet raporlart vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu
riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, faiz orani riski igerir), kredi riski ve likidite riskini kapsar.

Grup’un finansman ihtiyacinin en 6nemli belirleyicisi olan ticari borglari ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyact Grup’un 6zkaynaklarit ve gerekli olmasi durumunda
kisa vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullart
ve kredi kalitesinin izlenmesi ve kontrolii agisindan ‘risk yonetimi’ biiylik 6nem arz ettiginden miisteri
riskleri siirekli olarak izlenmektedir.

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Finansal varhklar

Hazir degerler 47.328.071 16.291.500
Ticari alacaklar 394.650.279 321.169.881
Diger alacaklar 2.166.399 2.822.442
Toplam 444.144.749 340.283.823
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 244.807.647 168.875.689
Ticari borglar 86.567.848 78.414.170
Diger borglar 7.606.159 6.666.248
Toplam 338.981.654 253.956.107

Kredi Riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.

Grup yonetimi bu riskleri, her bir miisteri i¢in ayr ayr1 yaptigi ve donem donem gozden gegirdigi
kredibilite ¢aligmasi ile minimize etmektedir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Grup, miisterilerinden dogabilecek bu riski, miisteriler ig¢in belirlenen kredi limitleri ve
gerektiginde alinan teminat mektubu, ipotek, kefalet ve teminat ¢ekleri ile yonetmektedir.

Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal
pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler géz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli
degerlendirilmektedir. Miisterilere, kredi gecmisleri ve gilincel veri ve bilgiler kapsamindaki
kredibiliteleri dikkate alinarak limit tanimlanmaktadir. Ticari alacaklar, Grup’un politikalar1 ve
prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi Riski (Devami)
Grup’un kredi riskine maruz kaldigi finansal araglar1 ve tutarlar1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2012

Alacaklar

Ticari Alacaklar

iligkili Diger Taraf Diger  Bankalardaki
Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) ® 543.289 410.905.632 2.166.399 43.162.583
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmis kism @ - 24.238.434 -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamig finansal varliklarin net defter degeri 543.289 401.840.248 2.166.399 43.162.583

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- -- -- --
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline

ugramamus varliklarin net defter degeri © -- 9.065.384 -- --

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- --
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- 18.217.707 60.096 --
- Deger diigiikligii (-) - (18.217.707) (60.096) --
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismi -- -- -- --

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -
- Deger diigiikliigii (-) - -- - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kismu - - -- --

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -- -- -- -

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.

(2) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan miisteriler dahil ticari alacaklar i¢in alinan teminat,
ipotek vs’nin ayrmtili dokiimii Not 22.3’te gosterilmistir.

(3) Vadesi gegmemis ve deger diigiikliigiine ugramamus ticari alacaklar, Grup’un halihazirda ticari
iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadig1 miisteri bakiyelerinden olusmaktadir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Kredi Riski (Devami)

31 Arahk 2011

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Iliskili
Taraf

Diger Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) ®

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmis kismm @

A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamig finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigline
ugramamus varliklarin net defter degeri ©
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger disiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismu
E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

556.075

556.075

338.299.438

24.395.729

324.785.387

13.514.051

17.411.137
(17.411.137)

2.822.442

2.822.442

60.096
(60.096)

14.518.357

14.518.357

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi

dikkate alinmamustir.

giivenirliginde artig saglayan unsurlar

(2) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bakiyesi olmayan miisteriler dahil ticari alacaklar i¢in alinan
teminat, ipotek vs’nin ayrintili dokiimii Not 22.3’te gosterilmistir.

(3) Vadesi gegcmemis ve deger disiikligiine ugramamus ticari alacaklar, Grup’un halihazirda ticari

iligkilerinin devam ettigi, tahsilat sorunu yasamadig1 miisteri bakiyelerinden olusmaktadir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarint dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un likitide risk tablosu asagidaki gibidir;

31 Mart 2012

Sozlesme

uyarinca
Sozlesme Defter nakit ¢ikislar 3-6ay 6-12 ay 2-5y1
uyarinca vadeler degeri toplamu 3 aydan kisa  arasi arasi 1-2 yil aras1  arasi
Finansal bor¢lar 244.807.647  244.807.647 149.792.504 18.210.544 39.541.100 18.646.861 18.616.638
Ticari borglar 87.110.188 87.110.188  72.591.779 14.518.409 - - -

31 Aralik 2011

Sozlesme

uyarinca
Sozlesme Defter nakit cikislar 3-6ay 6-12ay 2-5yil
uyarinca vadeler degeri toplam 3 aydan kisa  arasi arasi 1-2 yil aras1  arasi
Finansal borg¢lar 168.875.689  168.875.689  89.918.328 26.609.376 38.455.418 13.794.179 98.388
Ticari borglar 78.826.975 78.826.975  70.660.703  8.150.826 15.446 -- --

Piyasa RiskKi

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Grup’u olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ilgili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Grup’un gelir
tablosu ve 6zkaynaklari iizerinde degisime yol agmaktadir.

Kur Riski

Grup’un doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir. 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu

asagida sunulmustur:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

A. Doviz cinsinden varliklar
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler

47.563.960
(153.960.097)

17.705.579
(129.762.688)

Net Doviz Pozisyonu (A-B)

(106.396.137)

(112.057.109)
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Kur Riski (Devami)

ABD$ AVRO NOK JPY Toplam TL
31 Mart 2012 Tutar Tutar1 Tutar1 Tutari Degeri
Hazir degerler 18.493.883 4.175.220 100 - 42.668.077
Ticari alacaklar 1.247.381 1.056.098 - - 4.710.632
Diger donen varliklar 78.716 11.837 - 820.000 185.251
Finansal borglar (kisa vadeli) (42.394.185)  (2.070.828) - -~ (80.061.058)
Finansal borg¢lar (uzun vadeli) (9.979.806)  (8.269.670) - - (37.262.546)
Ticari borglar (11.624.314)  (6.684.846) (242.993) - (36.503.232)
Diger yikiimliliikler (71.860) (2.477) -- - (133.261)
Yabanci Para Pozisyonu, Net (44.250.184) (11.784.667) (242.893) 820.000 (106.396.137)
fhracat 3.086.045 1.937.856 -- -- 10.146.109
ithalat 7.065.819 9.235.848 -- -- 34.423.612

ABD$ AVRO NOK CHF Toplam TL
31 Aralik 2011 Tutar Tutarn Tutan Tutan Degeri
Hazir degerler 6.946.339 159.192 100 -- 13.510.005
Ticari alacaklar 1.676.890 358.732 -- - 4.044.147
Diger donen varliklar 13.411 51.596 15 -- 151.427
Finansal borglar (kisa vadeli) (43.533.468) (2.604.410) - -~ (88.595.025)
Finansal borglar (uzun vadeli) (6.933.611) (325.197) - - (13.891.614)
Ticari borglar (6.964.809)  (5.712.838) -- - (27.116.861)
Diger yikiimliliikler (74.514) (7.545) -- - (159.188)
Yabanci Para Pozisyonu, Net (48.869.762)  (8.080.470) 115 -- (112.057.109)
Ihracat 12.616.481  7.208.457 -- -~ 38.756.194
ithalat 16.050.783  31.655.614 -- -- 100.529.216

Duyarlilik analizi;

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yabanci paranin %10 deger artis1 yada azalisi
karsisinda diger tiim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, vergi dncesi kar ve 6zkaynaklar1 asagidaki
tutarlar kadar daha diisiik/ytiksek olacakti.

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci paranin ~ Yabanci

Yabanci paranin ~ paranin deger  deger paranin deger
31 Mart 2012 deger kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 Net Varlik/Yiiktimliiligi (7.845.115) 7.845.115 (7.845.115) 7.845.115
Avro Net Varlik/Yiikiimliligi (2.788.724) 2.788.724 (2.788.724) 2.788.724
Norveg¢ Kronu Net Varlik/Ytikiimliiligii (7.544) 7.544 (7.544) 7.544
Japon Yeni Net Varlik/Yiikimluliga 1.768 (1.768) 1.768 (1.768)
Toplam (10.639.615) 10.639.615 (10.639.615) 10.639.615
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Kur Riski (Devami)
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanci paranin ~ Yabanci
Yabanci paranin ~ paranin deger  deger paranin deger
31 Arahk 2011 deger kazanmas1  kaybetmesi kazanmast kaybetmesi
ABD Dolar1 Net Varlik/Ytikiimliiligii (9.231.009) 9.231.009 (9.231.009) 9.231.009
Avro Net Varlik/Yiikiimliligi (1.974.705) 1.974.705 (1.974.705) 1.974.705
Isvicre Frangi Net Varlik/Yiikiimliiliigii -- -- -- --
Norve¢ Kronu Net Varlik/Ytikiimliiltigii 4 4) 4 4)
Toplam (11.205.710) 11.205.710 (11.205.710) 11.205.710
Faiz Orani Riski

Grup’un libor faiz oranli banka kredilerinden dolay:1 faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden
etkilenmekte ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sabit faizli banka kredileri ile vadeli mevduat
larinda risk olmamakla beraber operasyonlarmin devami icin gelecek donemlerdeki krediler ve
mevduatlar i¢in ileride gerg¢eklesecek faiz oranlarindan etkilenmektedir

Grup’un 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Sabit faizli finansal varhklar

Vadeli mevduatlar 42.625.583 12.777.755
Toplam 42.625.583 12.777.755
Sabit faizli finansal borclar

Leasing borglari 1.421.432 1.707.697
Toplam 1.421.432 1.707.697
Degisken faizli finansal araclar

Banka kredileri 243.386.215 167.167.992
Toplam 243.386.215 167.167.992

Duyarlilik analizi:

31 Mart 2012 tarihi itibariyle TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 171.693 TL (31 Aralik 2011: 391.642 TL) daha

diisiik/yiiksek olacakti.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sermaye Riski Yonetimi

Grup sermayeyi yonetitken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Grup sermayeyi borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam yiikiimliiliik tutarindan
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi Ozsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Toplam yiikiimliiliikler 592.445.257 475.855.344
Eksi: nakit ve nakit benzeri degerler (Not 6) 47.328.071 16.291.500
Net borg¢ 545.117.186 459.563.844
Toplam 6zsermaye 495.336.631 484.333.469
Borg¢/sermaye orani %110 %95

NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olugan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gére, burada
sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig1 diistildiikten sonraki taginan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu
kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.Borsa dis1 finansal varliklar maliyetleri {izerinden gdsterilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci1 para cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlart kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin
ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir. Uzun vadeli sabit faizli banka kredilerinin, bilango tarihi itibariyle gecerli olan sabit
faiz oram ile degerlendiginde, rayi¢ degerinin taginan degere yakin oldugu goriilmiistiir. Kisa vadeli
kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle tasinan degerlerinin rayi¢ degeri yansittig
varsayilmaktadir.
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NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)(Devami)

Gergege uygun deger 6l¢iimleri kategorileri;

Grup , UFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gergege uygun deger Olgiimleri icin 3 kategori
olusturmustur.Bu kategoriler ger¢ege uygun deger ol¢limleri i¢in kullanilan verilere gore olusturulmus
olup asagidaki gibidir;

1. Kategori: aktif piyasada belirlenmis fiyat

2. Kategori: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde dogrudan veya dolayl tespit edilebilir veri

3. Kategori: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri.

Yukaridaki kategorileri gore gercege uygun degeriyle olgiilen finansal varliklar asagidaki gibidir:

1.Kategori 2.Kategori 3.Kategori

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Ak Enerji A.S - -- 7
Aktur Turizm ve Endiistri A.S. - -- 913
TI Roro Denizcilik San Tic A.S - -- 290.909
TI Roro Denizcilik San Tic A.S deger distkligi karsiligi(-) - -- (290.909)
Kiplasma Endiistiryel Atik Bertaraf San. Tic. A.S -- -- 40.000
Pamukbank Tic. A.S -- -- 541.233
Pamukbank Tic. A.S deger diistikliigi karsiligi(-) - --  (541.233)
Polisan Rus Ltd. - -- 291.292
Polisan Rus Ltd. deger diisiikliigii karsiligi(-) - - (291.292)
Toplam -- -- 40.920

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in 19.750.000 TL nominal degerli paylarmin ikincil halka arzina iliskin talebi Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca 11.05.2012 tarih ve 39/539 say ile kayda alinmistir.

NOT 41 - MALIi TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2011: Yoktur).



