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POLISAN HOLDING A.S.

2023 YILI FINANSAL SONUCLARINA iLiSKiN BiLGILENDIRME NOTU
1 Nisan 2024

CEO CANTEKIN DiNCERLER’iIN DEGERLENDIRMESi

“2023 yilinda konsolide gelirlerimiz 5,6 milyar TL, Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar'imiz (FAVOK)
ise 1 milyar TL olarak gerceklesti. Avrupa'da yasanan resesyon, yilin ilk yarisinda Polisan Kimya'nin
ihracatini ve Polisan Hellas'in PET satislarini azaltirken, enflasyon kur makasinin agilmasi ise liman
gelirlerimizi olumsuz etkiledi. Ek olarak, Yunanistan'da yasanan sel felaketi sonucu PET
operasyonlarinin Eylil ayindan itibaren durmasi Sirketin konsolide gelirlerinin 2022 yilinin altinda
gerceklesmesine sebep oldu. Yatirrm amach gayrimenkullerin 2022’ye gore deger artislarindaki
azals ve vergi diizenlemelerindeki 6nemli degisiklikler, net karimizin 748 milyon TL'ye gerilemesinde
ana unsurlar olarak karsimiza gikti. Zor bir yili geride biraktik ancak yilin toplam FAVOK’{iniin yaklasik
ylzde 70’ini Urettigimiz yilin ikinci yarisinda, ana faaliyet kollarimizda elde ettigimiz performansla,
Briit Kar marjimizi %17’den %21’e, FAVOK marjimizi ise %16’dan %18’e yiikselttik. 2023’{in ikinci
yarisinda yakaladigimiz ivmeyi 2024’te tamamlanacak yatirimlarimizla birlikte artirarak devam
ettirecegiz.”

2023 YILI KONSOLIDE FINANSAL SONUGLAR*
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(*) Polisan Kansai Boya ve Rohm & Haas, 6zkaynak yéntemi ile muhasebelestirilmektedir.
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2023 YILI NET KAR ANALizi
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Vergi:

i) Vergi ve istisna oranlarindaki degisikliklerin 2023 ve 6ncesine etkisi;

ii) MDV yeniden degerleme fonu vergi etkisinin Ozkaynak’tan 2022 Kar/Zarar’ina siniflanmasi
Yatirim Faaliyetleri Gelir/Gider:

i) Pendik arazisinin imar izninin 2022 yilinda alinmasi sonucu yiiksek deger artisi,

ii) Sabit kiymetler icin 198 milyon TL deger dusikligi: Ozykaynaklar altinda gésterilen deger
artislarinin enflasyon muhasebesine gegis ile ge¢mis yil karlarina siniflanmasi ve 2023 yili deger
degisiminin netlenemeyip, Kar/Zarar'da gosterimi.

Ozkaynak Yonetemi ile Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zarar Paylari:

i)Vergi ve istisna oranlarindaki degisikliklerin 2023 ve 6ncesine etkisi

ii) MDV yeniden degerleme fonu vergi etkisinin Ozkaynak’tan 2022 Kar/Zarar’ina siniflanmasi

2023 YILI FAVOK ANALizi
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2023 YILI KOMBINE FINANSAL SONUCLAR*
Kombine Gelir Dagilimi Kombine Gelirler (milyon TL)
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(*) Eliminasyon éncesi sirket solo finansal tablolarinin birlestirilmesiyle elde edilmistir. istiraklerden Polisan Kansai Boya %50,
Rohm and Haas ise %40 ortaklik paylari nispetinde dahil edilmistir. Ge¢mis yil finansal tablolari buna gére yeniden

diizenlenmistir.

FINANSAL SONUGLAR

OZET KONSOLIDE GELIR TABLOSU

milyon TL 2022 2023 Yillik Deg.
Gelirler 7.612 5.604 -26%
Briit Kar 1.325 1.200 -9%
Faaliyet Giderleri -461 -591 28%
Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar (FAVOK) 1.190 997 -16%
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net -113 -159 41%
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar 171 70 -59%
Esas Faaliyet Kari 923 520 -44%
Yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler), net 1.357 625 -54%
Finansman Geliri/(Gideri), net -259 -196 -24%
Parasal Kayip -216 -7 -97%
Vergi Geliri/Gideri 378 -194 -
Doénem Kari 2.182 748 -66%
Brut Kar Marji 17% 21% 4,0 p.p.
FAVOK Marji 16% 18% 2,2 p.p.
Net Kar Mariji 29% 13% -15,3 p.p.




@ Polisan

HOLDING

Yiln ilk yarisinda Avrupa'da yasanan ani talep daralmasi, kimya ihracatini ve pet satislarini
etkilemistir.

Polisan Hellas’in gelirleri, 5 Eyliil'de Yunanistan’da etkili olan sel felaketi nedeniyle, 106 milyon
Euro’dan 58 milyon Euro’ya gerilemistir.

Yilin ikinci yarisinda; Poliport ve Polisan Yapikim’in hem satig hacmi hem de satis gelirlerindeki
blylime Polisan Holding’in konsolide gelirlerindeki diistsi sinirlamistir. Bu artista; yapi
kimyasallari yurt ici satis gelirlerinin artisi, liman tarafinda katma degerli Urlnlerin satislara
olumlu etkisi, enflasyon artis oranini yakalayan doviz kurlari ve artan satis fiyatlari etkili
olmustur.

Briit Kar Marji %17'den %21’e yikselmistir. Liman ve Yapi Kimyasallar faaliyetlerinde, katma
degerli Grlinlerin oraninin artmasi Briit Kar'da olumlu bir etki yaratmistir.

Yl genelinde yiliksek seyreden enflasyon, personel tazminatlari ve EYT kaynaklh tazminat
o0demelerinin yarattigi etki nedeniyle, operasyonel giderler %28 artarak 591 milyon TL'ye
ylkselmistir.

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zarar paylari, 2023 yilinda 101 milyon TL
(Polisan Kansai Boya 71 milyon TL, Rohm & Haas 30 milyon TL) gerileyerek 70 mn TL’ye
dismustlr. Vergi oranlari ve mevzuatindaki degisim, Polisan Kansai Boya’nin net karindaki
degisimin ana nedeni olurken; EYT tazminatlari, yikselen finansman maliyetleri ve kur farki
giderleri yikselen operasyonel karliligi sinirlamistir. Rohm & Haas’da ise, daralan yurt ici ve yurt
disi talep nedeniyle gelirlerde diisis yasanirken finansman maliyetleri yikselmistir.

Yatirim faaliyetlerinden Net Gelirlerin degisiminde, Pendik arazisinin degerleme tutarindaki
degisim etkili olmustur. ilgili arazinin 2022 sonunda imar izni uygulamasinin tamamlanmasi ile
yiksek tutarda bir deger artisi yasanmisti. Bunun yaninda, sabit kiymetler icin ayrilan 198 milyon
TL deger dusikligu, onceki senelerin deger artislari gegmis yil karlarina siniflandigi igin gelir
tablosu altinda muhasebelestirilmistir.

Grup’un net finansal borcu, Polisan Hellas’in yabanci kaynakli borglarinin kur artisi ile yikselmesi
nedeniyle artarken, Tirkiye istiraklerinin borglulugu diismustir. Net finansman giderleri, %24
azalarak 196 milyon TL’'ye gerilemistir. Poliport ve Polisan Holding’deki yiiksek nakit pozisyon
hem kur farki gelirlerini, hem de faiz gelirlerini olumlu etkilemistir.

Bu gelismelerin neticesinde, Net Kar 2023 yilinda 748 milyon TL olarak gerceklesmistir.

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

milyon TL 2022 2023  Yilhik Deg.
isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar 867 793 -9%
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislari -161 -178 10%
Finansman Maliyetlerinden Nakit Akislari -642 -670 4%
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim 64 -55 -
Donem Basi Hazir Degerler 1.114 783 -30%

Ddnem Sonu Hazir Degerler 783 420 -46%
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Yurtici bagh ortakliklarin yilin ikinci yarisinda operasyonel karliigini artirmasi ve etkin isletme
sermayesi yonetiminin tim sene strdirtlmesi ile 793 milyon TL faaliyetlerden nakit elde

edilmistir.

Z Ofis Projesi satislarindan 56 milyon TL nakit girisi saglanmistir. Secim dénemi ve deprem
felaketinin etkisi ile yilin ilk yarisinda yatirim harcamalarinin diisiik seyretmesi ve gayrimenkul
satislarinin bir dnceki seneye gore azalmasi nedeniyle yatirim faaliyetlerinden nakit ¢ikislari bir
onceki seneye gore sinirli oranda (%10) artarak 178 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2023 yilinda net 104 milyon TL kredi, 90 milyon TL faiz, 429 milyon TL temettli 6demesi
yapilmistir. Finansman faaliyetleri icin net 670 milyon TL nakit ¢ikisi gerceklesmistir.

OZET KONSOLIDE BiLANCO

milyon TL 31.12.2022 31.12.2023
Donen Varliklar 3.221 2.083
Duran Varliklar 10.780 11.854
Toplam Varliklar 14.001 13.938
Kisa Vadeli Yakumlulukler 2.597 1.878
Uzun Vadeli Yiktumlultkler 1.124 799
Ozkaynaklar 10.280 11.260
Toplam Kaynaklar 14.001 13.938
Net Finansal Borg 344 574
Kisa Vadeli Finansal Borglar 796 713
Uzun Vadeli Finansal Borglar 437 282
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 783 420
Finansal Yatirimlar (-) 107 0
Rasyolar

Cari Oran 1,2 1,1
Asit Test Orani 0,9 1,0
Nakit Oran 0,3 0,2
Net Kar/Ozsermaye (ROE) 21% 7%
Net Kar/Toplam Varlik (ROA) 16% 5%
Net Finansal Borg/FAVOK 0,3 0,6
Toplam Borg /Toplam Varliklar 27% 19%
Bor¢/Ozkaynak 36% 24%

Finansal bor¢ ve temettl 6demeleri nedeniyle nakit ve nakit benzerleri 363 milyon TL azalmistir.

Etkin isletme sermayesi yonetiminin devamliligi saglanmis, satislar %26 azalirken, net isletme

sermayesi %50 azalarak 276 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Yatirim amach gayrimenkuller, degerleme artislarinin etkisi ile net 681 milyon TL artarken, vergi

varhklari 223 milyon TL azalmistir.

Nakit ve nakit benzerleri, isletme sermayesi, yatirnm amacl gayrimenkuller ve ertelenmis vergi

varlklarinin net degisim etkisi ile toplam varliklar gecen seneye gore paralel seyretmistir.
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e Polisan Hellas’in Euro kredilerinin TL karsiliginin artmasina ragmen, 2023 yilinda net 151 milyon
TL kredi 6demesi yapilmis ve toplam finansal borglar %19 azalarak 995 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

o Sel felaketi nedeniyle Polisan Hellas’in {retim faaliyetlerinin durmus olmasi grubun ticari
borg¢larinin 615 milyon TL azalmasinda ana etken olmustur.

e Ertelenmis vergi ylkimlillklerindeki 156 milyon TL'lik azaligin etkisi ile toplam ytkimlilikler
%28 azalarak 2,7 milyar TL olarak gerceklesmistir.

e Cari donem karinin katkisi ile 6zkaynaklar 980 milyon TL artarak 11,3 milyar TL'ye ylikselmistir.

e  Grup’un; 4 milyon ABD dolari ve 6,8 milyon Euro net yabanci doviz varligi bulunmaktadir.

Sirket Hakkinda

Polisan Holding A.S., 1956 yilinda tekstil sektériinde baslayan Bitlis Ailesi'nin faaliyetlerini 2000
yilinda Polisan Holding c¢atisi altinda birlestirdigi kokli bir sirkettir. Holding, kimya, boya, liman
isletmeciligi ve gayrimenkul sektorlerinde yatirimlar yapmaktadir. Polisan Holding'in genel merkezi
istanbul'da bulunurken, iiretim ve operasyon tesisleri Kocaeli Dilovasi, GEBKiIM, Adana Haci Sabanci,
Samsun 19 Mayis OSB ve Yunanistan Volos Sanayi Bolgesi'nde yer almaktadir. Diinyanin ikinci biiytk
kimya sirketi olan Dow Chemical ve diinyanin ilk on boya Ureticisinden biri olan Kansai Paint ile is
ortakhigl bulunmaktadir.

Yarim asri askin siiredir boya, liman, kimya ve gayrimenkul sektérlerinde faaliyet gésteren Polisan
Holding, faaliyette bulundugu sektorlerin 6nciileri ve liderleri arasinda yer almaktadir.

Yatirimci iligkileri iletisim

Tolga Uziimcii Banu Camlitepe

CFO Yatirimer iliskileri Madiiri
yatirimciiliskileri@polisanholding.com.tr yatirimciiliskileri@polisanholding.com.tr
Cekince

Bu dokiimanda ileriye dénik bazi goriis ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin
gelecekteki duruma iliskin su andaki gorislerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir.
ileriye déniik ifadeler genellikle "olabilir", "olacak", "beklemek", "niyet etmek", "tahmin etmek",
"tahmin etmek", "planlamak”, "hedeflemek", "inanmak" gibi veya benzer anlamdaki diger sézcliklerin
kullanilmasiyla tanimlanabilir. Ancak gerceklesmeler, ileriye donik gorisleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimh olarak farkhlik
gosterebilir. Bu dokiimanin igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Holding ya da herhangi bir

yonetim kurulu Gyesi, yoneticisi veya ¢alisani sorumlu degildir.

Finansal Rapor

Bu bilgilendirme notunda yer alan bilgiler, biiyiik oranda Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) yayimlanan
31.12.2023 tarihli tablolardan tilretilmistir. KAP’ta yayimlanan rapora https.//www.kap.org.tr/tr/sirket-
bilgileri/ozet/4028e4a241733d4a01417414a27127d7 linkinden ulasabilirsiniz.
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